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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1.
januar — 30. juni 2026 for Sparekassen for Nr. Nebel og Omegn.

Halvéarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel
virksomhed, bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber
m.fl.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2026 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsperioden 1. januar — 30. juni 2026.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pévirkes af.

Halvarsrapporten har ikke vaeret underlagt revision eller review.

Norre Nebel, den 25. august 2026

Direktion

Per Anton Kvisgard Knudsen

direktor

Bestyrelse
Peder Christian Dahl Helle Fons Frank Torben Kragh
formand nastformand

Lone Bjerrum Hjortshgj Martha Bundgaard Diernaes Stephen Hgj



Gavlmaleriet med titlen ”Hvad vi
beerer med os” er skabt af
billedkunstner Astrid Hjortdal.
Veerket er inspireret af den vestjyske
natur, omrddets kulturhistorie og
kunstnerens egne minder fra

opveeksten i Norre Nebel.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sparekassen er en sterk lokalforankret sparekasse, hvor hovedaktiviteten er at udbyde relevante og
konkurrencedygtige finansielle produkter til private kunder og erhvervskunder. Hver dag arbejder
67 motiverede og veluddannede medarbejdere dedikeret med at give kunderne kompetent og
personlig radgivning. En rddgivning, der helt naturligt tager udgangspunkt i hver enkelt kundes helt
specifikke behov.

Vi vil arbejde som et lokalt pengeinstitut med alt, hvad det indebaerer af nervar og ansvarsfolelse.
Vores strategi har tre ben, som sparekassen arbejder ud fra: tilfredse kunder, tilfredse medarbejdere
og tilfredse samarbejdspartnere. Succesen for enhver virksomhed er at lykkedes med disse tre
grundleggende vardier, uanset hvor indlysende det end lyder.

Sparekassen er en indskyder sparekasse og dermed et af ganske fa finansielle institutter i Danmark,
der hverken har aktionerer eller garanter. Det betyder, at der ikke er nogen, der skal have del i
sparekassens overskud. Det giver 1 dagligdagen den frihed, at vi kan planlegge, hvad vi mener, er
godt for sparekassens kunder og medarbejdere, uden at tage hensyn til afkastet til aktionaerer m.v.

I sparekassen har vi valgt, at vi gerne vil give mere tilbage til lokalsamfundet. Det gor vi primert
ved at oge vores markedsferings- og sponsoromkostninger. Vores hab er, at vi pd den made er med
til at understotte lokalomrédet yderligere.

At vaere et lokalt pengeinstitut er ikke blot en titel. For os er det en forpligtelse. Sparekassen gor
efter vores opfattelse en markant positiv forskel for lokalomradet, og kun ved at opfere os ordentligt
og gare os fortjent til kundernes tilfredshed, kan vi fortsat opné en stor stette i lokalomradet.

Med en steerk likviditet og hej soliditet arbejder sparekassen proaktivt for kunder og lokalomradet,
og det er afgerende for sparekassen at beholde en tat og personlig kontakt til kunderne.

Varde Kommune er
det primcere
lokalomrdde med
filialer beliggende i
Norre Nebel, Outrup
og Varde
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Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sparekassen opndede 1 1. halvér 2026 endnu en gang et tilfredsstillende resultat. Et overskud for
skat pa 11,0 mio. kr. mod et overskud for skat pd 12,8 mio. kr. 1 1. halvir 2025. Efter skat udger
resultatet et overskud pa 9,0 mio. kr. mod et overskud pa 10,1 mio. kr. i 1. halvar 2025.

Resultatet er pavirket af stigende netto rente- og gebyrindtegter og beskedne nedskrivninger pa
udlén og tilgodehavender, men isa&r kursreguleringer og udgifter til personale og administration har
medfort, at resultatet er 1,1 mio. kr. lavere end resultatet for 1. halvar 2025.

Nettorenter af ind- og udlan har pavirket resultatet med 24,4 mio. kr. mod 21,8 mio. kr. i 1. halvér
2025. Rentemarginalen pa udlén er generelt lavere, men det opvejes af, at sparekassen siden
arsskiftet har haft en paen vaekst 1 udlanet pa 105 mio. kr.

Kursreguleringerne pa sparekassens obligationsbeholdning er 2,7 mio. kr. lavere end 1 samme
periode 1 2025, mens renteindtegterne fra obligationsbeholdningen og af sparekassens
tilgodehavende i Nationalbanken er pd niveau med 1. halvar 2025.

Sparekassen har i halvérets lob med glaede budt velkommen til mange nye kunder, hvilket
understreger, at sparekassens grundleggende vardi med naerver og personlig radgivning er
relevant. Og 1 en tid, hvor andre institutter fusionerer for at fa stordriftsfordele, er det sparekassens
opfattelse, at der er et stigende antal kunder, der laegger vaegt pa fordelene ved at veere kunde 1 et
pengeinstitut, der verdsatter nare relationer.

Tatte relationer til kunderne er for sparekassen helt afgarende 1 en verden, der bliver mere og mere
digitaliseret. Vi prioriterer hojt, at kunden har direkte kontakt til sin personlige radgiver. Det sker
med udgangspunkt i vores afdelinger i Norre Nebel, Outrup og Varde, men i maj 2026 valgte
sparekassen 1 nogle dage, at flytte et kontor til Kebenhavn for derigennem at servicere de kunder,
der har hjemme der.

”Nogle samtaler fungerer bare bedre ansigt til ansigt, sa derfor rykkede vi sparekassen til
Kobenhavn i nogle dage. Vi onsker at veere teettere pd vores kunder og yde personlig radgivning i
sporgsmal, der betyder meget for kunderne” siger direktor Per Knudsen. Sparekassen forventer at
gentage succesen 1 efteraret 2026.

Kasper, Jeppe & Martin var en del af holdet i Kobenhavn
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Et andet af fokuspunkterne i sparekassens strategi er, at vi bliver mere proaktive, s& kunderne 1
stigende grad vil opleve at blive kontaktet. Naturligvis pé tidspunkter, der passer kunden. Ikke kun
sa det passer rent praktisk i en travl hverdag, men ogsa i de livsfaser, hvor kunden har brug for
kyndig radgivning.

I maj/juni 2026 var Finanstilsynet pa ordinar inspektion 1 sparekassen, hvor de vasentligste
risikoomrdder blev gennemgéet. Den endelige rapport fra inspektionen foreligger endnu ikke. Det er
dog sparekassens opfattelse, at inspektionen forleb godt og konstruktivt.

Pa baggrund af inspektionen forventer vi omrader, hvor sparekassen skal pracisere
forretningsgange og politikker. Finanstilsynet har vurderet et behov for mer-nedskrivninger pé 3,9
mio. kr. Det er 1 hovedtrek pé eksponeringer, hvor sparekassen i forvejen havde reserveret penge til
nedskrivninger, men hvor Finanstilsynet mente, der skulle reserveres yderligere. Mer-
nedskrivningerne er indregnet i halvarsresultatet.

I &rsrapporten for 2025 blev det forventede resultat for skat for 2026 estimeret til 18 — 22 mio. kr.
Pé den baggrund er det vurderingen, at periodens resultat for skat pd 11,0 mio. kr. lever op til det
forventede resultat. En paen veakst i forretningen, herunder et stigende udlan ger, at sparekassen ser
ind 1 et fornuftigt 2. halvar 2026.

Resultatet for 1. halvar 2026
Netto renteindtegter udger 37,3 mio. kr. mod 34,9 mio. kr. 1 1. halvar 2025, svarende til en stigning
pa 6,9%. Vi agerer i1 et marked, hvor der er et kontinuerligt pres pé rentemarginalen som folge af

konkurrencen om udlén. Udlan er i halvéret steget med 10,8%, samtidig med at renteindtaegter af
udlan er faldet med 4,0%.

Netto gebyr- og provisionsindtaegter udger 15,2 mio. kr. og er dermed pa niveau med 1. halvar 2025
(15,0 mio. kr.). Udviklingen afspejler et fortsat hejt aktivitetsniveau hos kunderne. Sparekassen har
modtaget aktieudbytte pa 3,8 mio. kr., hvilket er 0,3 mio. kr. mere end i 1. halvar 2025. Udbyttet
stammer primert fra samarbejdspartnerne DLR Kredit og Sparinvest.

De samlede kursreguleringer er opgjort til et netto kurstab pd 2,3 mio. kr. mod en kursgevinst pa 0,9
mio. kr. 1 1. halvér 2025, svarende til et fald pa 3,2 mio. kr. Kurstabet kan henferes til beholdningen
af obligationer med 2,6 mio. kr. Til sammenligning var 1. halvar 2025 ekstraordinaert pavirket af en
kursgevinst pa aktier pa 2,4 mio. kr. som folge af fusionen mellem SDC A/S og Netcompany
Banking Services A/S.

Udgifter til personale og administration udger 42,7 mio. kr. mod 38,8 mio. kr. 1 1. halvar 2025,
hvilket svarer til en stigning pé 10,1%.

Stigningen fordeler sig med:

e 2.5 mio. kr. til personale afledt af den overenskomstmassige lenregulering samt
nyansattelser. Antallet af medarbejdere er i 1. halvir 2026 udvidet med 5 ansatte.
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e 1,4 mio. kr. til evrige administrationsudgifter, primart som folge af udgifter afledt af en
renovering af afdelingen i1 Outrup, stigende udgifter til kurser og uddannelse af
medarbejderne, fortsat stigende udgifter til drift og udvikling af IT-systemer samt
konsulentassistancer. Sparekassen gnsker fortsat at stotte op om lokalsamfundet gennem
sponsorater mv., og der er i 1. halvar 2026 anvendt mere end 0,5 mio. kr. 1 stette og
markedsforingsmaessige tiltag.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. udger en indtagt pa 0,3 mio. kr. mod udgifter pa
2,2 mio. kr. 1 1. halvar 2025. Dette underbygger en staerk kreditbog med forholdsvis beskedne tab
og nedskrivninger, og hvor mer-nedskrivninger af Finanstilsynets inspektion er indregnet.

I nedskrivningerne indgér statistiske og individuelle nedskrivninger, men ogsa et ledelsesmeessigt
skon til dekning af mulige yderligere nedskrivninger og tab. Det er ikke penge, der er tabt, men
reserveret til forventede fremtidige negative udfordringer hos sparekassens kunder. Det
ledelsesmaessige skon udger nu 7,3 mio. kr., og dekker primeert de risici, der knytter sig til den
nuvearende geopolitiske situation samt omstillingsrisici relateret til ESG.

Halvarsresultatet for skat har over de seneste fem ar haft folgende udvikling:

Halvarsresultat for skat (mio. kr.)

20,2
16,6
l I .12’8 i

2023 2024 2025 2026

-14,0

For en sammenligning med de seneste halvars hoved- og -negletal henvises til femarsoversigten pa
side 24.
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Basisindtjeningen
Basisindtjeningen defineres som resultatet for nedskrivninger, kursreguleringer og skat.

Basisindtjeningen udger 13,0 mio. kr. mod 14,2 mio. kr. 1 1. halvir 2025. Der er tale om et fald pa
8,5%, der primert skyldes stigende udgifter til personale- og administration. Oversigten nedenfor
viser, at basisindtjeningen fortsat er pa et tilfredsstillende niveau.

Basisindtjeningen har over de seneste fem halvér haft felgende udvikling:

Basisindtjening (mio. kr.)

17,8
15,4
14,2
13,0
| “‘\ “‘\

2022 2023 2024 2025 2026

Balancen pr. 30.06.2026

Udléan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris udger 1.075 mio. kr., hvilket svarer til en
stigning pa 10,8 % 1 forhold til ultimo 2025. Stigningen kan iser henfores til en vaekst i udlénet til
privatkunder, men ogsd midlertidige erhvervsudlan.

Udlansvaekst 10,8%

Kursverdien af obligationsbeholdningen udger 1.017 mio. kr. mod 970 mio. kr. ultimo 2025.
Stigningen pa 47 mio. kr. skyldes et stigende indlan. Overskudslikviditeten er blevet investeret i
obligationer, da det er muligt at opna en hgjere rente end af et indestaende i Nationalbanken.

Indlan udger 2.021 mio. kr., mod 1.976 mio. kr. ultimo 2025, svarende til en stigning pa 2,2 %.

Indlén i puljeordninger udger 464 mio. kr. mod 427 mio. kr. ultimo 2025, svarende til en stigning pa
8,7 %. Sparekassen har ogsa 1 2026 haft fokus pa at radgive kunderne om den mest optimale
placering af opsparinger, herunder investering i bade pensionspuljer samt pd Investeringskonto Fri.
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Vi oplever stigende interesse pa vores investeringsprodukter, og der har i 1. halvér af 2026 varet et
nettosalg pa mere end 44 mio. kr. i pensionspuljer og Investeringskonto Fri.

Egenkapitalen udger 459 mio. kr. mod 450 mio. kr. ultimo 2025, hvilket svarer til en foregelse pa
2,0%.

Balancen udger 3.017 mio. kr. mod 2.895 mio. kr. ultimo 2025, hvilket svarer til en foragelse pé
4,2%.

Krediteksponeringer
Krediteksponeringer defineres som summen af bruttoudlan til amortiseret kostpris, garantier samt
uudnyttede kreditrammer og lénetilsagn.

De samlede krediteksponeringer pr. 30. juni 2026 udger 1.784 mio. kr., mod 1.729 mio. kr. ultimo
2025, hvilket svarer til en stigning pa 55 mio. kr., jf. fordelingen pr. branche nedenfor og af note 14.

Sparekassen har i forretningsmodellen fastsat en malsatning om, at den samlede kreditrisiko
begranses ved en branchemessig spredning af eksponeringerne. Sdledes mé eksponeringen mod
landbrug ikke overstige 20%, ejendomseksponeringer mé ikke udgere mere end 13% og ingen af de
ovrige brancher méd udgere mere end 10% af de samlede eksponeringer. Der tilstrabes en passende
fordeling af privat- og erhvervskunder i forholdet 50/50, og erhvervsdelen ma ikke overstige 60%.

Den procentvise fordeling af krediteksponeringerne pr. 30. juni 2026 lever op til grenserne i
forretningsmodellen.

Krediteksponeringer pr. 30. juni 2026 fordeler sig pa brancher siledes:

Krediteksponeringer

B Landbrug, jagt. skovbrug og
fisker1

¥ Industri og rastofindvinding

® Energiforsyning

" Bygge- og anlegsvirksomhed

® Handel
Transport, hoteller og
restauranter

B Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

B Fast ejendom

B Ovrige erthverv

¥ Private
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Ledelsesmaessige sken

Generelt vurderes kreditkvaliteten af sparekassens udlédnsportefolje som god. Vurderingen er fortsat,
at nedskrivningerne indtil videre ikke er veesentligt pavirket af de seneste ars gkonomiske
usikkerhed som folge af den politiske situation pa verdensplan.

Udover individuelle nedskrivninger foretages statistiske nedskrivninger pa eksponeringer i stadie 1
og 2. For at imedekomme risikoen for at de statistisk beregnede nedskrivninger i stadie 1 og 2 er for
lave grundet geopolitiske og makrogkonomiske usikkerhedsfaktorer, har sparekassens ledelse
foretaget et skansmaessigt brancheopdelt tillaeg, hvor brancher, der vurderes at have sterst risiko for
negativ udvikling i de kommende &r, far det storste tilleg.

Eksponeringen mod landbrug udger fortsat den vaesentligste andel af sparekassens samlede branche
eksponeringer. Sparekassen er beliggende 1 et omrdde med mange landbrugskunder, og derfor er det
helt naturligt, at sparekassen stotter op om dette erhverv. Landbrugseksponeringen er primeert
koncentreret indenfor malkeproduktion.

Landbrug udgor den storste branche eksponering i sparekassen

.

Generelt har maelkeproducenterne haft et fornuftigt 2025. Branchen er robust og kan absorbere den
lavere melkepris, der indtil videre har veeret 1 2026. Likviditeten er ogsé pa et tilfredsstillende
niveau, hvor kunderne har haft plads til udsvingene inden for deres kreditrammer. Foderudgifterne
har varet stabile, og hasten tegner for nuvaerende rigtig god. Energi- og gadningsomkostninger er
ogsa pa et acceptabelt niveau. Samlet set vurderes maelkeproducenternes bytteforhold at udvikle sig
tilfredsstillende.

Eksponeringen mod svineproducenter udger 3,5% af de samlede eksponeringer. Der er ikke aktuelle
udfordringer i portefoljen, men qua de faldende afregningspriser folger sparekassen portefoljen
ngje.
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Krav til klima, milje og dokumentation fylder mere i hverdagen for producenterne, og det har
bidraget til tilbageholdenhed med sterre investeringer sammenlignet med tidligere ar.

Sparekassen har foretaget et tilleeg 1 form af ledelsesmassige skon pad mernedskrivninger for at
imedegé usikkerhederne for landbrugets ekonomiske situation.

Pé landbrugsomradet er foretaget et ekstra tilleg til det ledelsesmassige skon som folge af
omstillingsrisici relateret til indferelse af yderligere afgifter i landbruget (CO2-afgift) og
kvelstofreduktionskrav mv.

Krediteksponeringer til alle ovrige erhverv er fordelt pa flere brancher, primart i sparekassens
neromrade. P4 gvrige erhverv og privatkunder har sparekassen generelt ikke konstateret en
vasentlig forringelse af kundernes betalingsevne.

Der hersker fortsat usikkerhed om den ekonomiske udvikling som felge af krigen mellem Rusland
og Ukraine, krisen 1 Mellemgsten og USA’s toldkrige, der pavirker samhandlen mellem Europa og
USA, hvilket kan fa en negativ indflydelse pa sparekassen erhvervskunder.

Inflationen er pé et mere normalt niveau, men de foregdende ars inflation har medfert stigende
leveomkostninger, der delvist er blevet kompenseret af overenskomstmaessige lenforhgjelser.

Renteniveauet er normaliseret, men pé et hgjere niveau end for krigen 1 Ukraine bred ud. Det
betyder storre udgifter for sdvel private som virksomheder.

Usikkerheden om den gkonomiske udvikling medferer derfor fortsat, at der er risiko for, at de
statistisk beregnede nedskrivninger er for lave.

For at imedegd et eventuelt kommende tab som foelge af den ekonomiske usikkerhed, har
sparekassen bogfort et ledelsesmaessigt sken pa 7,3 mio. kr. I forhold til ultimo 2025 er der
tilbagefort 2,7 mio. kr. som folge af en reduceret risiko i udlansportefoljen.

Pa grund af ovennavnte usikkerhed om fremtiden, og usikkerhed om hvordan fremtidige ESG-
omstillingsrisici pavirker sparekassen, er der desuden reserveret 5,6 mio. kr. som et tilleg til
solvensbehovet. Vi har séledes reserveret i alt 12,9 mio. kr. til imedegaelse af de fremtidige
okonomiske usikkerheder, selv om det fortsat ikke er muligt at sammenkede disse mulige tab til
konkrete handelser. Pr. 31. december 2025 var der samlet reserveret 14,5 mio. kr.
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Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov

Sparekassen skal 1 henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understetter risikoprofilen.

Ledelsen har valgt at opgere kredit- og markedsrisikoen efter standardmetoden og operationel risiko
efter basisindikatormetoden.

Det er fortsat ledelsens vurdering, at der ikke er behov for at anvende mere avancerede metoder til
opgerelsen af kapitalen. Der henvises til note 14, hvor der er uddybende betragtninger om risici og
risikostyring.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at sparekassen har
et tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurdering som minimum
skal til for at deekke alle vaesentlige risici.

Pr. 30. juni 2026 udgjorde:

e Egenkapitalen 459 mio. kr. mod 450 mio. kr. ultimo 2025

e Kapitalgrundlaget 422 mio. kr. mod 427 mio. kr. ultimo 2025

e Kapitalprocenten 34,2 mod 35,6 ultimo 2025

¢ Individuelt kapitalbehov 12,4% mod 12,6% ultimo 2025

e Risikovaegtede poster 1.233 mio. kr. mod 1.197 mio. kr. ultimo 2025

Med sparekassens nuvarende kapitalprocent pa 34,2 lever sparekassen op til alle kendte fremtidige
kapitalkrav.

Kapitalprocent 34,2

Det individuelle kapitalbehov er bl.a. fastsat ud fra ledelsens forventninger til fremtiden m.m.

Opgoerelsen af kapitalbehovet er baseret pd bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og kapitalbehov og pé Finanstilsynets vejledning herom. Sparekassen har opgjort
kapitalbehovet efter en 8+ tilgang.

Finanstilsynet fastsatter i samarbejde med Finansiel Stabilitet arligt et individuelt NEP-krav for det
enkelte pengeinstitut. Forméalet hermed er at sikre, at et pengeinstitut har kapital nok til at betale for
egen afvikling, hvis det skulle blive aktuelt. NEP-kravet meddeles det enkelte pengeinstitut én gang
arligt. Genberegningen af NEP-kravet gor, at det kan @ndre sig fra ar til ar.

Finanstilsynet har fastsat NEP-kravet for 2026 til 17,8% af de risikovegtede poster. NEP-kravet
bestér af solvensbehovet pa 12,4% og et NEP-tilleg pé 5,4%.

Fremskrivningen af sparekassens kapitalforhold i kapitalplanen understetter, at kravet ogsa
fremadrettet vil veere opfyldt.
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Sparekassens kapitalmassige overdekning er pr. 30. juni 2026 opgjort til 137 mio. kr., jf.
nedenstaende opgerelse:

Kapitalmeessig overdekning mio. kr. %

Kapitalgrundlag 422 34,2
Kapitalbehov -153 -12,4
Overdzkning for bufferkrav 269 21,8
Kapitalbevaringsbuffer -31 -2,5
Konjunkturudligningsbuffer -31 -2,5
Systemisk buffer (eksponeringer -3 -0,3
mod ejendomsselskaber)

NEP-tilleeg -67 -5,4
Overdakning efter bufferkrav 137 11,1

Den systemiske buffer, der er fastsat til 7% af eksponeringer mod ejendomsselskaber 1
beldningsintervallet over 30%, er opgjort til 3,3 mio. kr., hvilket svarer til et kapitalkrav pa 0,3%.

Den systemiske buffer er pr. 30. juni 2026 reduceret, idet eksponeringer med sikkerhed i fast
ejendom 1 beldningsintervallet 0 — 30% undtages mod tidligere 0 — 15%.

Sparekassen har en kapitalmassig overdekning pr. 30. juni 2026 pé 21,8% 1 forhold til det opgjorte
kapitalbehov.

Sparekassens ledelse har fastsat en intern malsetning om, at den kapitalmassige overdaekning skal
overstige NEP-tillegget, kapitalbevaringsbufferen og den systemiske buffer med minimum fem
procentpoint. Denne overdekning udger 13,6 procentpoint, hvilket pa tilfredsstillende vis overstiger
den interne malsatning, og er med til at give sparekassen handlefrihed.

Kapitalmeaessig overdakning iht.

intern mélszetning mio. kr. Y%
Overdzkning for bufferkrav 269 21,8
Kapitalbevaringsbuffer -31 -2,5
Systemisk buffer (eksponeringer

mod ejendomsselskaber) -3 -0,3
NEP-tilleg -67 -5.4
Overdakning iht. intern

maélszetning 168 13,6

Ledelsen vurderer, at kapitalen er tilstraekkelig til at dekke den risiko, der er forbundet med
sparekassens aktiviteter. Sparekassen lever sdledes fuldt ud op til geeldende kapitalkrav.

Veasentlige uforudsete @ndringer i vejledningen om tilstraekkeligt kapitalgrundlag eller 1
Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurdering af det nedvendige kapitalbehov kan medfere,
at sparekassens kapitalmassige overdekning mindskes, og det kan ikke afvises, at en sddan
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endring kan vere vaesentlig. Ligeledes kan nedadgéende konjunkturer og betydelige uforudsete
begivenheder hos kunder pavirke sparekassens kapitalbehov, og pavirkningen kan vare vasentlig.

Der henvises til sparekassen hjemmeside https://sparnebel.dk/Om-os/Regnskab for en beskrivelse
og uddybning af kapitalbehovet og opgerelsesmetoderne ultimo juni 2026.

Likviditet

Sparekassen opger likviditetskravene pa baggrund af ”Liquidity Coverage Ratio” (LCR). LCR er et
kortsigtet likviditetsmal, som skal sikre, at sparekassen har tilstraekkelig likviditet til at modsté et
30-dages likviditetsstress. Bestemmelserne under LCR kraever en beholdning af likvide aktiver af
hej kvalitet, der kan konverteres til kontanter for at opfylde likviditetsbehovet under en akut
likviditetskrise. LCR skal vaere minimum 100%.

Sparekassens LCR-procent er pr. 30. juni 2026 opgjort til 650,7 mod 813,2 ultimo 2025. Faldet
skyldes, at sparekassens indestdende i Nationalbanken er faldet som folge af stigende udlén.

LCR 650,7%

Nogletallet ”Net Stable Funding Ratio” (NSFR) skal sikre, at sparekassen har en stabil
fundingstruktur over en tidshorisont pd et ar. NSFR skal minimum udgere 100%. Pr. 30. juni 2026
er sparekassens NSFR-procent opgjort til 171,7 mod 174,5 ultimo 2025.

Sparekassens funding bestar af opsparet overskud og indlén. Sparekassen har ikke optaget 14n.

Det er ledelsens vurdering, at sparekassen har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til at sikre den
forsatte drift.
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Tilsynsdiamanten

Tilsynsdiamanten angiver fire pejlemarker for en raekke serlige risikoomrader med tilherende
grensevardier, som er beregnet 1 henhold til Finanstilsynets vejledning. Overskridelse af
Tilsynsdiamanten er omfattet af Finanstilsynets reaktioner.

Ved udgangen af juni 2026 ligger sparekassen inden for samtlige greenseverdier 1 Tilsynsdiamanten,
hvilket fremgér af nedenstaende figur.

Pejlemerke: summen af 20 storste eksponeringer < 175 % af kapitalgrundlaget
Sparekassen pr. 30. juni 2026: 74.5 % v

Pejlemerke: likviditetspejlemarke > 100 % Pejlemerke: arlig udlansvakst < 20 %

Sparekassen pr. 30. juni 2026: 876.5 % v Sparekassen pr. 30. juni 2026: 3.1 % v

Pejlemaerke: ejendomseksponering < 25 % af udlan og garantier
Sparekassen pr. 30. juni 2026: 6.5 % v

Usikkerhed ved indregning og méling

Ved indregning og maling knytter de vaesentligste usikkerheder sig til nedskrivninger pa udlan,
hensattelser pa garantier og kredittilsagn og veerdiansattelsen af finansielle instrumenter. Ledelsen
vurderer, at usikkerheden ved afleeggelsen af halvarsrapporten for 2026 er pa et niveau, der er
forsvarligt. Vi henviser til beskrivelsen heraf i note 15.

Serlige forretningsmaessige risici

Bekampelse af hvidvask og terrorfinansiering er en vigtig samfundsopgave, som vi i sparekassen
tager meget alvorligt. Vi har stor fokus pé at overholde lovgivningen, og derfor er omradet tildelt
yderligere ressourcer, der skal bidrage til, at sparekassen ikke bliver anvendt til hvidvask eller
finansiering af terrorisme. Finanstilsynet har i maj 2026 meddelt sparekassen, at den i marts 2025
gennemforte hvidvaskinspektion, nu er afsluttet.
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ESG-forhold — Environment (miljo og klima), Social (sociale forhold) and

Governance (virksomhedsadfzerd)

Sparekassen ensker at vere en aktiv medspiller 1 den baeredygtige omstilling 1 samfundet, og har til
stadighed fokus pé at fremme og stette op om denne. Derfor har vi siden 2021 udarbejdet en
handlingsplan for reduktion af klimaaftrykket. Handlingsplanen er offentliggjort pa sparekassens
hjemmeside under https://sparnebel.dk/Om-os/Politikker-og-redegorelser

Vi radgiver vores kunder, sd deres investeringer tilpasses den enkelte kundes behov og ensker, og
ikke mindst med henblik p4, at investeringen matcher den enkeltes investeringshorisont og
risikoappetit. Herunder herer ogsa en afdekning af kundens holdning til baeredygtighed, sd den
afspejler den valgte profil 1 investeringsstrategien. Sparekassen tilbyder kunderne en
handelsplatform, som ger hele investeringsomradet nemmere og mere overskueligt.

Sparekassen tilbyder et el-billan pa attraktive vilkér. Vi gor det for at stette kundernes lyst til at
kebe en mere miljovenlig bil.

Nér det geelder boliger, sé har sparekassen deltaget i Totalkredits kampagner omkring mere
baredygtige boliger, hvor der blandt andet ydes tilskud til udskiftning af oliefyr, og mulighed for at
bestille energitjek af boligen.

Sparekassen ensker 1 hegj grad at vare en aktiv del af lokalsamfundet. Det skal vi vaere som
omradets pengeinstitut. Derfor stetter vi en lang rakke af lokale foreninger. Nye klubtrejer,
bandereklamer og stette til arrangementer er naturligvis til gavn for foreningerne og deres
medlemmer, men vi ser det ogsd som en mulighed for en generel positiv pavirkning pé hele
omradet. Vi vil yde vores til at gare Varde Kommune til et attraktivt sted at bo, med muligheder
indenfor savel sportslige som kulturelle tilbud.

Helt konkret har sparekassen 1 de seneste ar forhgjet sponsor- og kulturstetten til en lang raekke
foreninger, og sparekassen har valgt at fastholde denne strategi i indevarende &r. Stetten er kommet
mange i omradet til gavn, og det er samtidig i trdd med sparekassens vision om, at vaere en aktiv
medspiller i det lokalomrade, som vi er en stolt del af.

Sponsorstotte til Bork Bddelaug




Halvarsrapport 2026 20

“En af vores allervigtigste roller er, at vi er en aktiv del af lokalsamfundet, men det at veere lokale
kan ikke std alene. Vi skal hele tiden veere dygtige og relevante for kunderne” siger direktor Per
Knudsen.

Vi har indgaet et flerarigt sponsorsamarbejde med Skjern Handbold, Outrup Speedway og Bork
Festival. Overskuddet fra festivalen deles med lokale samarbejdsklubber og foreninger, og via Bork
Havn Fonden stettes gode initiativer, der er til gavn for bern og unge, hovedsageligt 1 neromridet.
Senest har sparekassen ydet statte til et gavimaleri 1 Norre Nebel bymidte, givet et tilsagn om at
stotte renoveringen af vandrehjemmet Solfang 1 Henne samt et hovedsponsorat til Varde
Handboldklub.

Sparekassen sponsorerer Bork Festival

Medarbejderne er den absolut vigtigste ressource, vi har, og vi ensker at folge med tiden 1 forhold til
deres behov. I sparekassens strategi indgér medarbejdertilfredshed derfor som et vigtigt parameter.

Vi har fokus pé at styrke vores virksomhedskultur og sikre medarbejdernes fortsatte trivsel og
udvikling. Sparekassen har varet her siden 1869, og vi har en stilsat ambition om ogsé at vare her
fremadrettet. Det er ikke en selvfolge, at der kan vare et pengeinstitut af vores storrelse 1 Norre
Nebel. Det er noget, der kraever, at vi arbejder dedikeret hver dag, for at vise lokalomradet vores
berettigelse.

Vi ensker at vare et af omradets mest attraktive arbejdspladser. Et sted hvor medarbejderne er
tilfredse med deres arbejdsliv. Fleksibilitet er et negleord for os, og vi streeber efter at skabe balance
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mellem arbejde, fritid og familieliv. Fleksible arbejdstider og gode personaleordninger bidrager til,
at vi har en stabil medarbejderstab.

I en verden der forandrer sig hurtigt, er loabende uddannelse en nedvendighed, og som arbejdsplads
skal vi sikre os, at der altid er de nedvendige kompetencer og viden til stede ved vores
medarbejdere. Det er en forudsatning for at levere gode kundeoplevelser og radgivning i serklasse.

Vi har bevidst fokus pé at uddanne vores egne efterfolgere, og derfor er det en stor glade, at vores
nyuddannede privatradgivere fortsetter i sparekassen. Vi har etableret et forum for vores unge
kollegaer, hvor vi kan here deres forventninger til en god arbejdsplads, og hvor vi blandt andet har
rum til at udarbejde karriereplaner, som et led i at fastholde medarbejderne.

Et godt arbejdsmilje er ogséd pavirket af de fysiske rammer. Senest har vi 1 fordret 2026 renoveret
sparekassens lokaler i Outrup. Dette er vaerdsat af bdde kunder og medarbejdere.

Lokalerne i Outrup er blevet renoveret

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til 1 dag ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af
halvérsrapporten.



Halvéarsrapport 2026 22

Forventninger til 2026
Som oplyst 1 arsrapporten for 2025 var forventningen til det endelige resultat for skat for 2026 et
resultat 1 niveauet 18 — 22 mio. kr. Halvarets resultat for skat udger et overskud pé 11,0 mio. kr.

Ledelsens vurdering er, at de gkonomiske udsigter for 2. halvar af 2026 er usikre, hvilket naturligt
oger usikkerheden til det forventede resultat i 2026.

Vi ser fortsat ind 1 en fremtid med store geopolitiske spaendinger, herunder handelskrige og
usikkerhed om udviklingen pa de finansielle markeder. Men sparekassens gode kapital- og
likviditetsforhold, giver et godt fundament for den fortsatte udvikling af sparekassen, og
underbygger vores ambitionen om, at sparekassen skal veere det naturlige valg for bade privat- og
erhvervskunder, nér fornuftig ekonomisk rddgivning skal forenes med lokal forankring.

Ved indgangen til 2026 forventede vi et svagt faldende renteniveau i 2026. Renten har i 1. halvar
vearet pa et uendret niveau frem til medio juni 2026, hvor Nationalbanken haevede renten med 0,25
procentpoint.

Der er stor konkurrence om udlén og et aget pres pd rentemarginalen, men sparekassen har i de
forste 6 maneder af aret gget udlanet med 10,8% og indlanet inkl. puljeindlan er eget med 3,4%,
hvilket er meget tilfredsstillende. Med et tilfredsstillende aktivitetsniveau vurderer ledelsen, at
forventningerne til resultatet for skat for 2026 fastholdes uaendret i niveauet 18 — 22 mio. kr.

De vaesentligste usikkerheder knytter sig til regnskabsposterne renter, kursreguleringer og
nedskrivninger pa udlan, og en @ndring heri kan have en betydelig indvirkning pa det forventede
resultat.

Blabjerg Plantage




Halvéarsrapport 2026 23

Ledelsen

Bestyrelsesmedlemmer velges af reprasentantskabet for en periode pa fire ar ad gangen.
Bestyrelsen skal besta af fem til syv medlemmer og bestar for tiden af seks medlemmer. Inden
indstilling til valg af bestyrelsesmedlemmer, vurderer bestyrelsen hvilken viden og erfaring, der er
behov for, for at bestyrelsen har de nedvendige kompetencer. Bestyrelsesmedlemmerne deltager
lobende 1 kurser og uddannelse, s deres viden ajourferes. Der henvises til drsrapporten for 2025 for
en prasentation af de enkelte bestyrelsesmedlemmer og deres kompetencer. Bestyrelsen valger selv
sin formand og nastformand. Sparekassen har ikke medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen er ikke omfattet af nogen form for variabel aflonning. En oversigt over bestyrelsens
aflenning er offentliggjort pa sparekassens hjemmeside og opdateres arligt under
https://sparnebel.dk/Om-os/Politikker-og-redegorelser

Vederlag til ledelsen

For at tiltreekke og fastholde sparekassens ledelsesmaessige kompetencer er direktionen og ledende
medarbejderes aflonning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, verdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Sparekassens ledelse har udarbejdet en lenpolitik og praksis for aflonning af ledelsen og andre
ansatte med indflydelse pa sparekassen risikoprofil. Det fremgér heraf, at direktionens aflenning er
fast, og direktionens fratraedelsesordninger afviger ikke fra normerne 1 branchen. Der foreligger
ikke variabel aflonning af direktion eller medarbejdere.

Lenpolitikken og oversigten over ledelsens aflenning er offentliggjort pa sparekassens hjemmeside
og opdateres arligt https://sparnebel.dk/Om-os/Politikker-og-redegorelser

Anbefalinger for god selskabsledelse

Sparekassen ensker at folge anbefalinger fra Komiteen for god selskabsledelse og Finans Danmarks
ledelseskodeks. Sparekassen har forholdt sig til anbefalingerne og redegjort for hvorledes
anbefalingerne er overholdt 1 "Redegorelse vedrerende anbefalingerne for god selskabsledelse” og
”Redegorelse vedrerende Finans Danmarks ledelseskodeks”, som begge er offentliggjort pa vores
hjemmeside https://sparnebel.dk/Om-os/Politikker-og-redegerelser

Kontrol og risikostyring i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen

Bestyrelsen vurderer lebende og mindst en gang 4rligt risikoforhold og de enkelte risikofaktorer,
som er forbundet med sparekassens aktiviteter, herunder regnskabsafleggelsen. Bestyrelsen
vedtager retningslinjer for de centrale risikoomréder, folger udviklingen og sikrer tilstedevarelse af
planer for styringen af de enkelte risikofaktorer. I forhold til regnskabsafleeggelsen galder det
overholdelse af relevant lovgivning og anden regulering i forbindelse hermed. Formélet er at sikre,
at den eksterne regnskabsrapportering og den interne ledelsesrapportering giver et retvisende billede
uden vasentlig fejlinformation, og aflaegges i overensstemmelse med galdende lovgivning. Der
henvises til halvarsregnskabets note 14.
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Femarsoversigt — hoved- og negletal

30.06 30.06 30.06 30.06 30.06

2026 2025 2024 2023 2022

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 56.338 53.379 54.399 50.923 39.457
Kursreguleringer -2.329 851 8.550 2.767 -26.525
Udgifter til personale og administration 42.725 38.801 38.428 32.566 29.354
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -336 2.175 3.770 3.920 -2.947
Halvérets resultat efter skat 8.955 10.068 14.937 12.442 -10.919
Balance
Udlén, amortiseret kostpris 1.075.481 1.043.277 900.897 865.398 759.530
Indlan eksklusiv puljer 2.020.601 1.852.992 1.705.576  1.727.538  1.646.740
Egenkapital 458.568 431.644 404.946 365.934 350.328
Aktiver i alt 3.016.566  2.751.923  2.534.775 2.468.464 2.353.564
Nogletal
Kapitalprocent 34,2 31,0 33,2 28,1 25,5
Kernekapitalprocent 34,2 31,0 33,2 28,1 25,5
Egenkapitalforrentning for skat 2,4 3,0 5,1 4,6 -39
Egenkapitalforrentning efter skat 2,0 2,4 3,8 3,5 -3,1
Indtjening pr. omkostningskrone 1,26 1,31 1,47 1,45 0,48
Renterisiko 2,4 2,3 2,9 4,0 4,3
Valutaposition 1,1 0,9 0,4 2,0 3,1
Valutarisiko 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlén i forhold til indlan 44,7 48,3 45,3 448 41,5
Udlan i forhold til egenkapital 2,4 2,4 2,2 2.4 2,2
Halvérets udlansveakst 10,8 10,1 6,0 6,7 6,2
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet (LCR) 651 475 817 701 587
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 172 163 176 173 172
Summen af store eksponeringer 75 114 92 92 97
Halvérets nedskrivningsprocent 0,0 0,2 0,3 0,3 -0,3
Afkastningsgrad 0,3 0,4 0,6 0,5 -0,5
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Resultat- og totalindkomstopgerelse
Resultatopgerelse
1. halvar 1. halvar Aret
2026 2025 2025
Note t.kr. t.kr. t.kr.
Renteindteegter 1 39.333 40.621 79.943
Renteudgifter 2 2.066 5.749 8.075
Netto renteindtaegter 37.267 34.872 71.868
Udbytte af aktier mv. 3.838 3.540 3.845
Gebyrer og provisionsindtegter 3 16.938 16.035 32.816
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.705 1.068 2.891
Netto rente- og gebyrindtaegter 56.338 53.379 105.638
Kursreguleringer 4 -2.329 851 6.187
Andre driftsindteegter 5 145 165
Udgifter til personale og administration 5 42.725 38.801 74.934
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 10,11 551 567 1.251
Andre driftsudgifter 45 6 6
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv. 6 -336 2.175 394
Resultat for skat 11.029 12.826 35.405
Skat 2.074 2.758 7.368
Resultat 8.955 10.068 28.037
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til egenkapital 8.955 10.068 28.037
I alt anvendt 8.955 10.068 28.037
Totalindkomstopgerelse
Resultat 8.955 10.068 28.037
Totalindkomst 8.955 10.068 28.037
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Balance
Aktiver 30.06 30.06 3112
2026 2025 2025
Note t.kr. t.kr. t.kr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 253.417 179.679 314913
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 106.123 92.644 112.449
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.075.481 1.043.277 970.588
Obligationer til dagsvaerdi 8 1.017.486 920.798 969.567
Aktier mv. 9 66.759 72.467 65.209
Aktiver tilknyttet puljeordninger 464.235 409.626 427.254
Grunde og bygninger i alt 10 13.164 13.656 13.416
Domicilejendomme 10.575 10.762 10.675
Domicilejendomme (leasing) 2.589 2.894 2.741
Ovrige materielle aktiver 11 1.220 1.752 1.475
Aktuelle skatteaktiver 228 0 463
Udskudte skatteaktiver 1.742 1.420 1.742
Andre aktiver 14.353 12.584 15.610
Periodeafgraeensningsposter 2.358 4.020 2.393
Aktiver i alt 3.016.566 2.751.923 2.895.079
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Balance
Passiver 30.06 30.06 31.12
2026 2025 2025
Geeld Note t.kr. t.kr. t.kr.
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 0 227 0
Indl&n og anden geeld 2.020.601 1.852.992 1.976.215
Indlan i puljeordninger 464.235 409.626 427.254
Aktuelle skatteforpligtelser 0 906 0
Andre passiver 71.379 54.561 40.324
Periodeafgransningsposter 1.041 858 987
Gald i alt 2.557.256 2.319.170 2.444.780
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til tab pa garantier 7 517 902 681
Andre hensatte forpligtelser 7 225 207 5
Hensatte forpligtelseri alt 742 1.109 686
Egenkapital
Opskrivningshenleggelser 643 643 643
Overfort overskud 457.925 431.001 448.970
Egenkapital i alt 458.568 431.644 449.613
Passiveri alt 3.016.566 2.751.923 2.895.079
@vrige noter 12-15
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Egenkapitalopgerelse
1. halvar 2026 Opskrivnings- Overfort
henleggelser overskud L alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2026 643 448.970 449.613
Periodens resultat 0 8.955 8.955
Egenkapital 30.06.2026 643 457.925 458.568
1. halvar 2025 Opskrivnings- Overfort
henleggelser overskud L alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2025 643 420.933 421.576
Periodens resultat 0 10.068 10.068
Egenkapital 30.06.2025 643 431.001 431.644
Aret 2025 Opskrivnings- Overfort
henleggelser overskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2025 643 420.933 421.576
Arets resultat 0 28.037 28.037
Egenkapital 31.12.2025 643 448.970 449.613
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Noter
1. halvar 1. halvar Aret

2026 2025 2025

t.kr. t.kr. t.kr.
1. Renteindtzegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.266 2.970 5.538
Udlén og andre tilgodehavender 26.392 27.478 53.677
Obligationer 10.955 10.432 21.200
Afledte finansielle instrumenter -280 -259 -472
L alt 39.333 40.621 79.943
2. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 7 4 7
Indlan og anden geld 2.005 5.688 7.922
Qvrige renteudgifter 54 57 146
I alt 2.066 5.749 8.075
3. Gebyrer og provisionsindtzegter
Verdipapirhandel og depoter 1.781 1.331 3.555
Betalingsformidling 1.835 1.562 3.735
Lénesagsgebyrer 1.870 1.768 3.903
Garantiprovision 5.899 5.844 11.750
@vrige gebyrer og provisioner 5.553 5.530 9.873
L alt 16.938 16.035 32.816
4. Kursreguleringer
Obligationer -2.648 29 3.158
Aktier mv. -73 811 3.030
Valuta 922 317 539
Valuta-,rente-,aktie- og andre kontrakter m.v. -530 -306 -540
Aktiver tilknyttet puljeordninger 35.096 -6.546 12.304
Indlén i puljeordninger -35.096 6.546 -12.304
L alt -2.329 851 6.187

Netto rente- og gebyrindtegter samt kursreguleringer er ikke opdelt pa

aktiviteter og markeder, da de ikke afviger indbyrdes.
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Noter
1. halvéir 1. halvér Aret
2026 2025 2025
t.kr. t.kr. t.kr.
5. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 27.273 24.793 47.296
@vrige administrationsudgifter 15.452 14.008 27.638
L alt 42.725 38.801 74.934
Personaleudgifter
Lenninger 21.460 19.258 36.506
Pensioner 2.107 1.991 3.997
Udgifter til social sikring 262 374 754
Lonsumsafgift 3.444 3.170 6.039
Lalt 27.273 24.793 47.296
Heraf vederlag til bestyrelsen 423 436 849
L alt 423 436 849
Der er stillet fri bil og multimedia til rddighed for direktionen.
Bestyrelsens og direktionens vederlag oplyses arligt pd hjemmesiden,
og findes pa www.sparnebel.dk under "Om os" - "Politikker og
redegorelser". Den seneste rapport er: "Vederlagsrapport 2025".
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede: 58,2 55,1 55,7
Antal i direktionen 1 1 1
Antal i bestyrelsen 6 6 6

Bork
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Noter
1. halvir 1. halvir Aret
2026 2025 2025
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Nedskrivninger og henszttelser til tab
Nedskrivninger pa udlin til amortiseret kostpris
indregnet i resultatopgerelsen
Nye nedskrivninger, netto 736 3.235 2.630
Tab uden forudgaende nedskrivning 6 20 21
Indgéet pa tidligere afSkrevne fordringer -610 -813 -997
Andre bevagelser (renter af nedskrevne fordringer) -523 -366 -940
I alt -391 2.076 714
Nedskrivninger pa evrige finansielle aktiver til
amortiseret kostpris indregnet i resultatopgerelsen
Nye nedskrivninger, netto -1 -581 -576
I alt -1 -581 -576
Henszettelser til tab pa garantier, uudnyttede kreditrammer
og lanetilsagn indregnet i resultatopgerelsen
Nye hensettelser, netto 56 680 256
I alt 56 680 256
Indregnet i resultatopgerelseni alt -336 2.175 394

Kornmark i omradet
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Noter
7. Nedskrivninger og henszttelser til tab (stadiefordelt) 30.06
2026
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Udlan til amortiseret kostpris
Nedskrivninger primo 7.218 10.242 17.513 34.973
Nye nedskrivninger, netto 277 931 -1.602 -394
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt 0 0 0 0
Indfriede -1.887 -1.612 -459 -3.958
Overforsler til stadie 1 328 -3.612 0 -3.284
Overforsler til stadie 2 -257 2.033 -809 967
Overforsler til stadie 3 -27 -3.320 10.227 6.880
Andre bevagelser 0 0 523 523
Nedskrivninger ultimo 5.652 4.662 25.393 35.707
Ovrige finansielle aktiver
til amortiseret kostpris
Nedskrivninger primo 0 0 5
Nye nedskrivninger, netto -1 0 0 -1
Nedskrivninger ultimo 0 0 4
Henszettelser til tab pa garantier, uudnyttede
kreditrammer og lanetilsagn
Hensattelser primo 179 33 474 686
Nye hensettelser, netto -6 0 189 183
Indfriede -148 -21 0 -169
Overforsler til stadie 1 0 -12 0 -12
Overforsler til stadie 2 -6 34 0 28
Overforsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevagelser 26 0 0 26
Henszettelser ultimo 45 34 663 742
Nedskrivninger og henszttelser
I alt ultimo 5.701 4.696 26.056 36.453
Heraf ledelsesmaessige skon 4.596 2.215 500 7.311
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Noter
7. Nedskrivninger og henszttelser til tab (stadiefordelt) 30.06
2025
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Udlan til amortiseret kostpris
Nedskrivninger primo 5.809 11.518 28.487 45.814
Nye nedskrivninger, netto 3.014 -1.624 9.578 10.968
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt 0 0 -670 -670
Indfriede -1.849 -1.177 -4.895 -7.921
Overforsler til stadie 1 468 -4.306 0 -3.838
Overforsler til stadie 2 -614 4.283 0 3.669
Overforsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevagelser 0 0 366 366
Nedskrivninger ultimo 6.828 8.694 32.866 48.388
Ovrige finansielle aktiver
til amortiseret kostpris
Nedskrivninger primo 581 0 0 581
Nye nedskrivninger, netto -581 0 0 -581
Nedskrivninger ultimo 0 0 0 0
Henszettelser til tab pa garantier, uudnyttede
kreditrammer og lanetilsagn
Hensattelser primo 128 58 244 430
Nye hensattelser, netto 607 69 4 680
Indfriede -93 -16 -39 -148
Overforsler til stadie 1 11 -19 0 -8
Overforsler til stadie 2 -2 38 0 36
Overforsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevagelser 97 22 0 119
Hensaettelser ultimo 748 152 209 1.109
Nedskrivninger og henszttelser
I alt ultimo 7.576 8.846 33.075 49.497
Heraf ledelsesmaessige skon 5.092 4.126 0 9.218
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Noter
7. Nedskrivninger og henszttelser til tab (stadiefordelt) 31.12
2025
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Udlan til amortiseret kostpris
Nedskrivninger primo 5.809 11.518 28.487 45.814
Nye nedskrivninger, netto 4.834 1.185 18.756 24.775
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt 0 0 -12.604 -12.604
Indfriede -2.815 -1.114 -16.416 -20.345
Overforsler til stadie 1 253 -4.555 -94 -4.396
Overforsler til stadie 2 -859 3.233 -1.572 802
Overforsler til stadie 3 -4 -25 16 -13
Andre bevagelser 0 0 940 940
Nedskrivninger ultimo 7.218 10.242 17.513 34.973
Ovrige finansielle aktiver
til amortiseret kostpris
Nedskrivninger primo 581 0 0 581
Nye nedskrivninger, netto -576 0 0 -576
Nedskrivninger ultimo 5 0 0 5
Henszettelser til tab pa garantier, uudnyttede
kreditrammer og lanetilsagn
Hensattelser primo 128 58 244 430
Nye hensettelser, netto 96 11 -192 -85
Indfriede -100 -7 -40 -147
Overforsler til stadie 1 16 -50 0 -34
Overforsler til stadie 2 -1 12 0 11
Overforsler til stadie 3 0 0 463 463
Andre bevagelser 40 9 -1 48
Henszettelser ultimo 179 33 474 686
Nedskrivninger og henszttelser
I alt ultimo 7.402 10.275 17.987 35.664
Heraf ledelsesmaessige skon 6.366 3.110 500 9.976
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Noter
30.06 30.06 31.12
2026 2025 2025
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Obligationer til dagsvaerdi
Realkredit- og skibskreditobligationer 982.387 869.308 928.269
@vrige obligationer 35.099 51.490 41.298
I alt 1.017.486 920.798 969.567
9. Aktier
Borsnoterede aktier 3.595 4.894 4.524
Unoterede aktier 62.988 67.397 60.509
Ovrige kapitalandele 176 176 176
I alt 66.759 72.467 65.209
10. Domicile jendomme
Omvurderet veerdi primo 13.416 12.381 12.381
Tilgang - forbedringer 0 49 177
Tilgang - leaset domicilejendom 0 1.478 1.478
Afskrivning 252 252 491
Andringer i omvurderet veerdi, indregnet i resultatopgerelsen 0 0 -129
Omvurderet vaerdi ultimo 13.164 13.656 13.416
Heraf udger vaerdi af leasingaktiver 2.589 2.894 2.741
Domicilejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitalvaerdier for de forventede fremtidige pengestromme.
Der har ikke veaeret involveret eksterne eksperter i malingen af
domicilejendomme 12026 og 2025.
11. Qvrige materielle aktiver
Samlet kostpris primo 8.096 8.012 8.012
Tilgang 44 84 123
Afgang 1.252 39 39
Samlet kostpris ultimo 6.888 8.057 8.096
Af- og nedskrivninger primo 6.621 6.029 6.029
Arets afskrivninger 299 315 631
Arets ned- og afskrivninger pa atheendede aktiver/udrangerede aktiver 1.252 39 39
Af- og nedskrivninger ultimo 5.668 6.305 6.621
Bogfert beholdning ultimo 1.220 1.752 1.475
Heraf udger veerdi af leasingaktiver 389 551 470
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Noter
30.06 30.06 31.12
2026 2025 2025
t.kr. t.kr. t.kr.
12. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
Finansgarantier 124.608 114.329 105.090
Tabsgarantier for realkreditudlan 72.652 80.573 78.765
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 35.108 18.549 23.851
Qvrige garantier 8.605 8.260 9.272
L alt 240.973 221.711 216.978
I'lighed med de ovrige danske pengeinstitutter
heefter sparekassen for tab hos Garantiformuen.
Seneste opgarelse af sparekassens andel af sektorens
indestielse over for Garantiformuen udger 0,16% 0,16% 0,16%
Sparekassen har historisk anvendt Skandinavisk Data Center A/S som
datacentral, hvor der ved en evt. udtreedelse har varet en forpligtelse
til at betale en godtgerelse (sammenligningstallet). Med virkning fra
den 1. juli 2025 er sparekassen overgaet til Net Company A/S, hvor
udtreedelsesgodtgerelsen er aflest af en uopsigelsesperiode pa 30
maneder fra den 1. juli 2025, samt 12 maneders normal opsigelse.
Pr. 30. juni 2026 udger forpligtelsen 30 méneder: 36.000 43.037 43.037
Sparekassen har herudover ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser
eller lignende.
Langoddetdrnet Filso

i
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Noter

30.06 30.06 31.12

2026 2025 2025

t.kr. t.kr. t.kr.
13. Kapitalforhold
Egenkapital 458.568 431.644 449.613
Halvarets resultat indregnes ikke i kapitalgrundlaget -8.955 -10.068 0
Skatteaktiver -1.742 -1.420 -1.742
Andre fradrag -26.016 -18.539 -21.014
Egentlig kernekapital 421.855 401.617 426.857
Kapitalgrundlag 421.855 401.617 426.857
Kreditrisiko 886.219 927.333 843.286
Markedsrisiko 206.766 220.032 213.744
Operationel risiko 140.293 146.724 140.293
Den samlede risikoeksponering/risikovagtede poster 1.233.278  1.294.089  1.197.323

Nymindegab
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Noter

14. Risici og risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som folge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa
de finansielle markeder.

Det overordnede princip for sparekassen er, at de risici, som opstér i forbindelse med driften, neje
overvéges og holdes inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer, og bestyrelsen modtager labende
rapportering herom.

Sparekassen udvikler labende sine verktojer til identifikation og styring af de risici, som til daglig
pavirker sparekassen.

De vaesentlige risikotyper 1 forbindelse med driften af sparekassen er kreditrisikoen pa udlan,
markedsrisikoen pé egenbeholdningen af verdipapirer og valuta- samt likviditetsrisikoen.

Kreditrisikoen defineres som risikoen for, at der opstar tab som folge af debitors manglende
overholdelse af en forpligtelse.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvaerdien af en finansiel fordring @ndres som
folge af @ndringer 1 rentesatser samt @&ndringer 1 vaerdipapir- og valutakurser.

Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for at f4 vanskeligheder med at skaffe kapital til
overholdelse af forpligtelser, efterhanden som de forfalder.

Sparekassens bestyrelse forholder sig ligeledes til omrader som operationel risiko og I'T-drift og -
sikkerhed.

Kreditrisici
Sparekassen tilstreeber ved ldngivning at sikre en passende spredning pa kunder og brancher séledes
at, enkelteksponeringer ikke udger nogen risiko for sparekassens eksistens.

Sparekassens primere kundegrupper er privatkunder, landbrug samt smé og mellemstore
erhvervsvirksomheder og fordelingen heraf er pr. 30. juni 2026 62,0% til privatkunder og 38,0% til
erhverv. Heraf udger landbrugseksponeringer 14,9%, som er sparekassens sterste erhvervsgruppe.

Alle eksponeringer over 2,0 mio. kr. gennemgas ved sparekassens drlige aktivgennemgang. Alle
erhvervseksponeringer over 0,5 mio. kr. gennemgas og genforhandles arligt. @vrige eksponeringer
vurderes individuelt, ndr indikatorer viser, at der kan opsté et konkret problem med en eksponering.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balanceferte og ikke balanceforte poster og
opgeres som summen af udlén til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og
finansielle garantier. Eksponeringen opgeres for nedskrivninger og hensattelser.
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Fordeling pa brancher i pct. kan illustreres séledes:
Krediteksponeringer 30.06.2026 | 30.06.2026 | 30.06.2025 | 30.06.2025 | 31.12.2025 | 31.12.2025

t.kr. % t.kr. % t.kr. %

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 265.714 14,9 306.350 17,1 264.610 15,3
Industri og rastofindvinding 38.664 2,2 37.406 2,1 37.365 2,2
Energiforsyning 32.994 1,8 44,556 2,5 34.363 2,0
Bygge og anleg 41.615 23 42.201 23 39.006 2,3
Handel 60.223 34 88.791 5,0 69.173 4,0
Transport, hoteller og restauranter 58.707 3,3 43.640 24 44.053 2,5
Information og kommunikation 4.646 0,3 5.936 0,3 5.963 0,3
Finansiering og forsikring 14.845 08 16.056 0,9 19.217 1,1
Fast ejendom 102.202 5,7 200.820 11,2 138.478 8,0
Ovrige erhverv 58.372 33 65.754 3,7 62.363 3,6
Erhverv i alt 677.982 38,0 851.510 475 714.591 41,3
Private 1.106.158 62,0 942.162 52,5|  1.014.846 58,7
I alt 1.784.140 100,0|  1.793.672 1000  1.729.437 100,0

Sparekassen klassificerer kunderne i bonitetskategorier i overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at veere forbundet med kreditgivningen til den enkelte kunde. Klassificeringen sker for
privatkunder pa baggrund af rddighedsbelab, geldsfaktor og reel formue, mens erhvervskunder
klassificeres efter indtjening, reel egenkapital (solvens) og evnen til at generere pengestromme.

Sparekassen fordeler krediteksponeringer pa brancher, hvor udviklingen inden for den enkelte

branche overvages.

Skinnecykler mellem Norre Nebel og Nymindegab
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Fordelingen pa bonitetskategorier kan illustreres séledes:

40

30.06.2026 Krediteksponeringer,

t.kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Bonitetskategori 3 45.054 7.421 0 52475
Bonitetskategori 2a 598.294 87.686 0 685.980
Bonitetskategori 2b 765.418 125.446 0 890.864
Bonitetskategori 2¢ 53.526 15.683 0 69.209
Bonitetskategori 1 0 14.180 71.432 85.612
I alt 1.462.292 250.416 71.432 1.784.140
31.12.2025 Krediteksponeringer,

t.kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Bonitetskategori 3 48.108 5.581 0 53.689
Bonitetskategori 2a 633.907 63.112 0 697.019
Bonitetskategori 2b 721.461 135.228 0 856.689
Bonitetskategori 2¢ 41.832 7.175 0 49.007
Bonitetskategori 1 0 43.203 29.830 73.033
I alt 1.445.308 254.299 29.830 1.729.437
30.06.2025 Krediteksponeringer,

t.kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Bonitetskategori 3 49.734 2.704 0 52.438
Bonitetskategori 2a 690.432 77.345 0 767.777
Bonitetskategori 2b 744.709 132.858 0 877.567
Bonitetskategori 2¢ 35.577 1.742 0 37.319
Bonitetskategori 1 0 2.713 55.858 58.571
I alt 1.520.452 217.362 55.858 1.793.672

Hvidbjerg Strand
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Fordeling pa brancher kan illustreres séledes:
30.06.2026 Krediteksponeringer, t.kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 195.399 70.315 0 265.714
Industri og rastofindvinding 28.722 9.942 0 38.664
Energiforsyning 30.345 2.649 0 32.994
Bygge og anleg 35.131 6.484 0 41.615
Handel 33.681 11.432 15.110 60.223
Transport, hoteller og restauranter 51.313 4.602 2.792 58.707
Information og kommunikation 4.363 264 19 4.646
Finansiering og forsikring 10.565 4.280 0 14.845
Fast ejendom 50.217 19.382 32.603 102.202
Ovrige erhverv 55.027 3.029 316 58.372
Erhverv i alt 494.763 132.379 50.840 677.982
Private 967.529 118.037 20.592 1.106.158
I alt 1.462.292 250.416 71.432 1.784.140
31.12.2025 Krediteksponeringer, t.kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 227.702 36.908 0 264.610
Industri og rastofindvinding 31.133 6.232 0 37.365
Energiforsyning 31.657 2.706 0 34.363
Bygge og anleg 27.731 11.275 0 39.006
Handel 42.844 9.166 17.163 69.173
Transport, hoteller og restauranter 38.788 5.265 0 44.053
Information og kommunikation 5.650 283 29 5.962
Finansiering og forsikring 11.341 7.876 0 19.217
Fast ejendom 69.825 68.654 0 138.479
Ovrige erhverv 60.109 2.004 250 62.363
Erhverv i alt 546.780 150.369 17.442 714.591
Private 898.528 103.930 12.388 1.014.846
I alt 1.445.308 254.299 29.830 1.729.437
30.06.2025 Krediteksponeringer, t.kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 264.110 42.240 0 306.350
Industri og rastofindvinding 33.107 4.299 0 37.406
Energiforsyning 43.256 1.300 0 44.556
Bygge og anleg 26.581 15.620 0 42.201
Handel 51.535 9.845 27.411 88.791
Transport, hoteller og restauranter 41.360 744 1.536 43.640
Information og kommunikation 5.861 75 0 5.936
Finansiering og forsikring 9.693 3.484 2.879 16.056
Fast ejendom 151.600 41.647 7.573 200.820
Ovrige erhverv 55.044 8.002 2.708 65.754
Erhverv i alt 682.147 127.256 42.107 851.510
Private 838.305 90.106 13.751 942.162
I alt 1.520.452 217.362 55.858 1.793.672
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Markedsrisici

Sparekassens grundlaeggende politik vedrerende markedsrisikoen er, at sparekassen aldrig vil
patage sig markedsrisici, der kan fa indflydelse pa sparekassens handlefrihed mv. I bestyrelsens
retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, sparekassen ma patage
sig indenfor de forskellige risikotyper. Bestyrelsen modtager pd hvert bestyrelsesmode en
rapportering, der belyser udviklingen i markedsrisici. Det indgar i risikovurderingen, at der skal
veaere et fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risici og afkast.

Obligationsbeholdningen

Sparekassens beholdning af obligationer bestar pr. 30. juni 2026 af danske skibskredit- og
realkreditobligationer samt gvrige obligationer. @vrige obligationer er udenlandske
erhvervsobligationer. Erhvervsobligationerne er fordelt pa flere sma beholdninger. Papirerne har en
kort lebetid og overvejende en god kreditbonitet, men markedsveardien heraf kan variere 1
forbindelse med generelle @ndringer i kreditspand i markedet, og selskabsspecifikke forhold kan
pavirke verdien af papirerne. P4 grund af den korte lobetid betragtes risikoen som acceptabel.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes 1 overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning, og er udtryk for det tab
eller den gevinst, der opnas ved en @&ndring af renten pa de finansielle markeder pa 1 procentpoint.
Den overvejende renterisiko udgeres af sparekassens beholdning af obligationer. Sparekassen
foretager lobende afdekning af renterisikoen. Renterisikoen er ultimo juni 2026 opgjort til 2,4% af
sparekassens kernekapital, svarende til 10,2 mio. kr. Vardien af sparekassens obligationsbeholdning
udger 1.017 mio. kr. pr. 30.06.2026 mod 970 mio. kr. ultimo 2025.

Aktierisiko

Sparekassens beholdning af aktier omfatter unoterede aktier i en raekke sektorselskaber (strategiske
samarbejdspartnere i pengeinstitutsektoren) samt bersnoterede aktier. Verdien af sparekassens
samlede aktiebeholdning udger 67 mio. kr. ultimo juni 2026, hvoraf sektoraktier udger 63 mio. kr.
Det tilstreebes, at beholdningen af bersnoterede aktier sikres en passende spredning ved kab af
enkeltaktier.

Valutarisiko

Sparekassens valutarisiko bestér af beholdningen af aktier og obligationer 1 udenlandsk valuta.
Sparekassens primere valutaeksponering er i EUR, NOK og SEK. Ovrige valutaer er uvasentlige.
Sparekassen foretager lobende afdekning af valutarisikoen. Sparekassens bestyrelse har fastsat
rammer for hvor stor andel af kapitalgrundlaget, valutarisikoen ma udgere.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelige likvider, likvide
vardipapirer, samt tilstreekkelige kreditfaciliteter. Det er sparekassens mél, at kundernes indlan i
vasentligt omfang skal finansiere kundeudlénene.

Sparekassen har p.t. ikke optaget finansiering hos andre kreditinstitutter.

Likviditetssituationen har i 1. halvar 2026 vaeret meget tilfredsstillende, og sparekassens likviditets-
reserver ultimo juni 2026 viser en likviditetsdekningsgrad (LCR) pd 650,7%. LCR er et kortsigtet
likviditetsmal, som skal sikre, at sparekassen har tilstreekkelig likviditet til at modsta et 30-dages
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likviditetsstress. LCR skal som minimum udgere 100%, men sparekassen har en intern mélsatning
pa 275%. Ledelsen vurderer séledes, at sparekassens likviditetsreserver er tilstraekkelige.

Sparekassen folger likviditetsudviklingen ngje med en fremskrivning af udviklingen i bade et
budgetteret scenarium og et stresset scenarium. Likviditeten styres ved anvendelse af en
likviditetsmodel udviklet af Lokale Pengeinstitutter. Der udarbejdes hver maned en LCR-
rapportering, og resultatet af likviditetsstyringen rapporteres pd hvert bestyrelsesmede. Den
fremskrevne likviditetsudvikling vurderes af ledelsen som varende meget tilfredsstillende.

Nogletallet Net Stable Funding Ratio” (NSFR) skal sikre, at sparekassen har en stabil
fundingstruktur over en tidshorisont pa et ar. NSFR styres ligeledes efter en likviditetsmodel, der er
udviklet af Lokale Pengeinstitutter. Der udarbejdes kvartalsvis en NSFR-rapport, der forelegges
bestyrelsen. NSFR skal minimum udgere 100%, men sparekassen har en intern mélsatning pa
125%. Sparekassens NSFR udger 171,7% pr. 30. juni 2026.

Operationelle risici

Sparekassen er opmarksom p4, at medarbejderne udger en vigtig ressource, og vurderer lobende
risikoen for at miste noglemedarbejdere. I disse overvejelser indgér behovet for outsourcing af
arbejdsopgaver, som den enkelte naglemedarbejder bestrider. Herudover soger sparekassen 1 videst
muligt omfang at uddanne medarbejdere pd omrader, hvor det vurderes, at sparekassen har den
storste athaengighed.

Der er udarbejdet flere politikker pé IT-omradet og beredskabsplaner, hvorved tab i tilfeelde af
manglende IT-faciliteter eller anden lignende krisesituation kan begranses. Sparekassen ensker et
steerkt kontrolmilje, og der er etableret en compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at
sparekassen til enhver tid lever op til eksterne sdvel som interne krav og en risikostyringsfunktion,
som skal overvage styringen af risici, og medvirke til at sikre, at alle vasentlige risici identificeres,
males, handteres og rapporteres korrekt. Det er sparekassens politik, at de operationelle risici til
stadighed begrenses under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.

Henne Strand
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15. Anvendt regnskabspraksis og 2endringer i anvendt regnskabspraksis samt vasentlige
regnskabsmaessige skon, forudsatninger og usikkerheder

Anvendt regnskabspraksis

Sparekassens halvérsregnskab er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed
herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendtgerelsen).

Halvérsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til den regnskabspraksis, som blev anvendt 1
arsregnskabet for 2025. Arsrapporten for 2025 indeholder den samlede beskrivelse af anvendt
regnskabspraksis, hvorfor der henvises til arsrapporten for 2025, note 23.

Vasentlige regnskabsmeaessige skon, forudsztninger og usikkerheder

Halvérsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsatninger, der medferer brug af
regnskabsmassige skon. Disse skon foretages af sparekassens ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pd baggrund af historiske erfaringer samt forudsetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske.

Forudsatningerne kan vare ufuldstendige, og uventede fremtidige begivenheder eller
omstendigheder kan opstd, ligesom andre vil kunne komme frem til andre sken. De omrdder, som
indebarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrdder, hvor antagelser og sken
er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af halvarsregnskabet foretager ledelsen en raekke regnskabsmassige vurderinger,
der danner grundlag for prasentation, indregning og maling af sparekassens aktiver og forpligtelser.
Halvarsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvarende geldende
praksis og fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutter.

De vesentligste skon, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og méling af disse
aktiver og forpligtelser, og den vasentlige skonsmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen
af halvarsrapporten for 2026, er de samme som ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2025 og
omfatter 1 al vaesentlighed:

e Nedskrivninger pa udlan og hensettelser pa garantier og uudnyttede kreditrammer og
lanetilsagn

e Mailing af dagsvaerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked

e Maling af domicilejendomme

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom
(bilag 7).
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