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Risikorapporti henhold til CRR-forordningen

Kapitaldeekningsreglernes fgrste to sgjler omfatpgarelse af hhv. solvensprocent og solvensbelmm. S
supplement her til indeholder sgjle Il krav tiferfitliggarelse af mere detaljeret information om
sparekassens risici, kapitalstruktur, kapitaldaainiisikostyring m.v. Kravene fremgar af CRR-
forordningens artikel 431 — 455.

Sparekassen for Nagrre Nebel og Omegn har vedtagéfeatliggere disse oplysninger pa sparekassens
hjemmeside. Visse af oplysningerne er en gengi\aflsplysninger i sparekassens seneste arsrapport.

Risikostyringsmalsaetninger og -politik

Sparekassen er eksponeret i forhold til forskelfigi&otyper. Sparekassens bestyrelse fastleegggr me
udgangspunkt i sparekassens forretningsmodel aglsgssens strategiske malsaetninger relevante
risikopolitikker samt principper for risiko- og kiglstyring. Formalet med sparekassens politikker f

risikostyring er at minimere tab, der kan opsta $elge af uforudsigelig udvikling pa de finansielle
markeder.

Sparekassen har en reekke veerktgijer til identifikatig styring af risici. Bestyrelsen modtager |alen
rapportering om udvikling i risici og udnyttelsetadlelte risikorammer. Den daglige risikostyringrétages
af direktionen.

Sparekassen har i henhold til lovgivningen etableneisikostyringsfunktion og udpeget en overotdeder
med specifikt ansvar for risikostyringsfunktionénisikoansvarlig. Det er organisatorisk sikretdan
risikoansvarlige kan veere tilstraekkelig uafheendigparekassens funktioner til, at den risikoansyesl
opgaver kan udfgres betryggende. Der er etableveegdurer, der sikrer, at mulige interessekonftikte
mellem den risikoansvarliges andre opgaver enklossyring handteres betryggende.
Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behowigdst en gang arligt en rapport til bestyrelsen om
sparekassens risikostyring. Den risikoansvarligeikalevant omfang give udtryk for beteenkelighealgr
advare bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkaingavirker eller kan pavirke sparekassen.

Der er for risikostyringsfunktionen udarbejdet édiacktionen godkendt instruks. Den risikoans\gali
udarbejder hvert ar en plan for de risikoomrademnkfionen vil szette szerligt fokus pa. Planen godésraf
direktionen.

Den risikoansvarlige er udpeget af bestyrelsen.

De veesentlige risikoomrader for sparekassen eitkeici, markedsrisici, likviditetsrisici og opetanelle
risici.

Sparekassens bestyrelse foretager lgbende og reimgstng om aret en vurdering af sparekassenstenkel
og samlede risici og tager i den forbindelse sgllil, om risiciene er acceptable. Sparekasssii®styring
behandles ligeledes i sparekassens bestyrelse.

Kreditrisici

Den vaesentligste risiko i sparekassen er kreditrisi, defineret som tab som fglge af debitors
misligholdelse af betalingsforpligtelser overfoasgkassen. Sparekassens bestyrelse har indemiioerae
af den vedtagne forretningsmodel i kreditpolitikkastlagt de overordnede principper for sparekassen
kreditgivning og foretager bevilling af de stgretegagementer. Bestyrelsen har endvidere givetdisésitil
direktionen.



Sparekassens kreditpolitik fastseetter, at sparekasssikoprofil pa kreditomradet skal veere passend
forsigtig. Falgende centrale elementer fra kreditipken kan fremhaeves:

Sparekassens malgruppe er privatkunder og erhuamdgk med en sund gkonomi. Sparekassen tilstraeber
ved langivning at sikre en passende spredning pdekuog brancher, sdledes at enkeltengagementer ikk
udggar nogen risiko for sparekassens eksistens.

Sparekassens primeere kundegrupper er privatkuadehrug samt sma og mellemstore
erhvervsvirksomheder og fordelingen heraf er i lodohkil arsrapport for 2017 51 % til privatkundeg 49 %
til erhverv. Heraf udger landbrugsengagementer 28 er sparekassens stgrste erhvervsgruppe.

Alle engagementer over 1,5 mio. kr. fglges lgbgraendividuel basis. @vrige udlan og garantier usiges
pa gruppevis basis dog sddan, at nar objektivé&analier viser, at der kan opsta et konkret probiesd et
engagement, bliver disse ligeledes vurderet indifid Sparekassen klassificerer kunderne i grupper
overensstemmelse med den risiko, der vurderesratfeabundet med lan til netop denne kunde.

Koncentrationen af store engagementer, det vil sigelt engagementer, der overstiger 10 % af
sparekassens kapitalgrundlag, er ultimo 2017 optijd6,4 %.

Sparekassen gnsker som hovedregel sikkerhedsstiffel kunden i form af pantsaetning af kundenveukti

Sparekassen gnsker et rimeligt forhold mellem pris®en kredit og den risiko, eksponeringen pafgrer
sparekassen. Ved prissaetningen tages der hgjdkdponeringens starrelse, kapitalbindingen, risikn@
kunden, sikkerhedsstillelse og indtjeningen pa @ifairetninger.

Bestyrelsen har vedtaget principper for rapportgpa kreditomradet. Bestyrelsen modtager mindstthve
kvartal rapportering pa kreditomradet. Mindst 2lafkvartalsvise rapporteringer er fuldsteendige oepp,
mens gvrige rapporter kan veere mindre omfattende.

Markedsrisici

Sparekassens bestyrelse har i markedsrisikopditikiistlagt de overordnede rammer og principper for
styring af sparekassens markedsrisici. Ved marigidsiorstas risici for, at dagsveerdien af finatisi
instrumenter og afledte finansielle instrumentédasom falge af sendringer i markedspriser. Sesdns
markedsrisici omfatter: renterisici, aktierisicg walutarisici.

Sparekassens grundlaeggende politik vedrgrende dsaisi&oen er, at sparekassen aldrig vil patage sig
markedsrisici, der kan fa indflydelse pa sparekassandlefrihned mv. | bestyrelsens retningslirijer t
direktionen er der indbygget et maksimum for dsikd, sparekassen ma patage sig indenfor de ftigekel
risikotyper. Bestyrelsen modtager jeevnlig rappanteom udviklingen i markedsrisikoen. Det indgar i
risikovurderingen, at der skal veere et fornuftigivelafbalanceret forhold mellem risici og afkast.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddtilsgnets vejledning, og er udtryk for det taleelien
gevinst, der opnas ved en aendring af renten pialesielle markeder pa 1 procentpoint. Greensen for
renterisiko er af sparekassens bestyrelse fa#tSa&ttaf kapitalgrundlaget. Renterisikoen er uti2017
opgjort til 3,0 % af sparekassens kernekapitakesw@e til 8,1 mio. kr. . Den overvejende rentensikigares
af sparekassens beholdning af obligationer. Veeleparekassens obligationsbeholdning udgar 982 mi
kr. pr. 31.december 2017 mod 996 mio. kr. ultim@&0

Aktierisiko
Sparekassens beholdning af aktier omfatter bgnsuseaktier og investeringsforeninger. Herudover ha
sparekassen unoterede aktier i en reekke sektambelsfstrategiske samarbejdspartnere i



pengeinstitutsektoren). Veerdien af sparekassengdaraktiebeholdning udgar 64 mio. kr. ultimo 2017,
hvoraf sektoraktier udger 53 mio. kr. Sparekasbestyrelse har fastsat en graense for beholdning af
barsnoterede aktier pa 5 % af kapitalgrundlaget3Prdecember 2017 udger barsnoterede aktier 4fl %
kapitalgrundlaget. Det tilstreebes, at beholdningfemarsnoterede aktier sikres en passende spredsihg
kab af enkeltaktier.

Valutarisiko

Sparekassens valutarisiko bestar af beholdningkardgfint rejsevaluta samt aktier og obligationer i
udenlandsk valuta. Sparekassens primaere valutaek$pg er i euro, svenske kroner, norske kroner og
tyrkiske lira. @vrige valutaer er uveesentlige. $gassen foretager lgbende afdeekning af valutaesiko
Sparekassens bestyrelse har fastsat, at valutaisikajst ma udgere 10 % af kapitalgrundlage3Pr.
december 2017 udggr valutarisikoen 3,8 % af kapitaidlaget.

Likviditetsrisici

Bestyrelsen har i sparekassens likviditetspolast$at, at likviditeten skal veere forsvarlig ogds forsigtig
til at understatte sparekassens forretningsmogelre®assens likvide beredskab bliver styret ved at
opretholde tilstraekkelige likvider, likvide veerdpeer, samt tilstreekkelige kreditfaciliteter. Det e
sparekassens mal, at kundernes indlan i veesentfigng skal finansiere kundeudlanene.

Sparekassen har ikke optaget finansiering hos dmdditinstitutter.

Likviditetssituationen har i hele 2017 veeret meggedsstillende, og sparekassens likviditetsreser
ultimo 2017 viser en overdaekning i henhold til Ieasket (8152) pa 395 %. Likviditetsdaekningsgraden
(LCR) er ultimo 2017 opgjort til 399 %, hvilket agtiger minimumskravet pa 100 %. Ledelsen vurderer
saledes, at sparekassens likviditetsreserveistagikkelige.

Sparekassen fglger likviditetsudviklingen ngje raadremskrivning af udviklingen i bade et budgesdter
scenarium og et stresset scenarium. Likviditetgrestved anvendelse af likviditetsmodel udvikleLakale
Pengeinstitutter. Resultatet af likviditetsstyringapporteres manedligt til sparekassens direktgpn
bestyrelse. Den fremskrevne likviditetsudviklingderes af ledelsen som vaerende meget tilfredsetidle

Operationelle risici
Sparekassen er eksponeret mod potentielle tab@ige &f operationelle risici, herunder uhensigtssiges
procedurer, menneskelige fejl, systemmeessige degksterne begivenheder, herunder juridiske risici.

Sparekassens bestyrelse har i politik for operatiemisici angivet en ramme for identifikation,rdering,
overvagning og styring af operationelle risici. Daover har sparekassen politikker for IT-sikkerbgdor
forsikringsmaessig afdeekning af risici, der undétstalen operationelle risikostyring.

Sparekassen er opmaerksom pd, at medarbejderneardyigtig ressource, og vurderer lgbende risikoen
at miste ngglemedarbejdere. | disse overvejelsig@inbehovet for outsourcing af arbejdsopgaver, dem
enkelte ngglemedarbejder bestrider. Herudover sspgeekassen i videst muligt omfang at uddanne
medarbejdere p& omrader, hvor det vurderes, atlspssen har den starste afhaengighed.

Der er udarbejdet IT-sikkerhedspolitik og ngdplameorved tab i tilfeelde af manglende IT faciliteédler
anden lignende krisesituation kan begreenses. Sysmehk har etableret en compliancefunktion, der skal
medvirke til at sikre, at vi til enhver tid levep dil eksterne savel som interne krav. Det er d@@msens
politik, at de operationelle risici til stadigheddyaenses under hensyntagen til de omkostningeeyder
forbundet hermed.

Sparekassens bestyrelse modtager rapportering eratamelle heendelser og tab pa operationelle hamrde
ud fra et vaesentlighedsprincip.



Ledelseserkleringer

Sparekassens bestyrelse og direktion har den & 2118 godkendt risikorapporten for 2017.

Det er bestyrelsens vurdering, at sparekassekestgringsordninger er tilstraekkelige og giver sikked
for, at de indfgrte risikostyringssystemer er ttistkelige i forhold til sparekassens profil og t&ga

Det er endvidere bestyrelsens vurdering, at neélende beskrivelse af sparekassens overordnede
risikoprofil i tilknytning til sparekassens forrétigsstrategi, forretningsmodel samt nggletal, gateelevant
og daekkende billede af sparekassens risikoforvegtierunder af, hvordan sparekassens risikoprgfien
risikotolerance, som bestyrelsen har fastsat, kévhinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggruntkafaf bestyrelsen vedtagne forretningsmodel/sfiiate
materiale og rapporteringer forelagt for bestymelaesparekassens direktion, sparekassens riskawdige
og complianceansvarlige samt pa grundlag af e\teafyrelsen indhentede supplerende oplysningar ell
redeggrelser.

En gennemgang af forretningsmodel og politikkeewis

- at forretningsmodellens overordnede krav til deettekrisikoomrader fuldt og daekkende udmeantes i
de enkelte politikkers mere specificerede graenser

- at en gennemgang af bestyrelsens retningslinjdiréktionen og videregivne befgjelser viser, at de
fastsatte greenser i de enkelte politikker fuldtegkkende udmgntes i de underliggende retnings-
linjer til direktionen og videregivne befgjelser

- atde reelle risici ligger inden for greensernetsias de enkelte politikker og i videregivne
befgjelser, og at det pd den baggrund er bestpelaadering, at der er overensstemmelse mellem
forretningsmodel, politikker, retningslinjer og deelle risici inden for de enkelte omrader.

Sparekassens forretningsstrategi er baseret péksisaens vision og veerdigrundlag om inden for sit
markedsomrade at vaere en steerk og attraktiv sajuspdetner for private og erhvervsvirksomheder.
Sparekassen gnsker en lgnsom indtjening baseeet pdssaetning af sparekassens produkter, sonjlafspe
den risiko og den kapitalbinding, som sparekass¢ager sig sammen med en helhedsvurdering af
forretningsomfanget med kunder og modparter. Spaman gnsker en passende robust kapitalbase, som
understgtter forretningsmodellen.

Det er sparekassens malsaetning, at den kapitalgesssrdaekning i forhold til det opgjorte solverisbe
og de til enhver tid veerende kapitalbevarings- agjlinkturbuffere, skal udggre mindst 1,5 %. Aktuelt
udgar denne 9,6 %.

Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikcdolez styres via de fastsatte graenser i de enkelte
politikker. Derudover forholder bestyrelsen sighil graenser, der er geeldende i tilsynsdiamanten, jf
nedenstaende tabel, der dels viser tilsynsdiamamaksimalt tilladte greenseveerdier, samt sparekasse
aktuelle tal for diverse greenseveerdier.

Pejlemaerke Greenseveerdi Sparekassen

Sum af store engagementer < 125 % af kapitalgrgetla 16,4 %

Udlansveekst p.a. <20 % 0,4

Ejendomseksponering < 25 % af udlan og garantier 3 6

Stabil funding Udlan / arbejdende kapital fratruk&bligationer 0,3
med en restlgbetid under 1 ar < 1,00

Likviditetsoverdaekning >50 % 395




Oplysninger om sparekassens ledelse

To af sparekassens bestyrelsesmedlemmer besidordddelsesposten i sparekassen et antal gvrige
bestyrelsesposter:

Bestyrelsesforrmand Peter Gammelvind 9 gvrige belsgsposter

Bestyrelsesmedlem Andreas Beier 2 gvrige bestymbster

Sparekassen falger de kompetencekrav til bestyredeen fglger af den finansielle lovgivning. |
overensstemmelse hermed vurderer bestyrelsen lgbemddens medlemmer tilsammen besidder den
forngdne viden og erfaring vedrgrende sparekassaaidil at sikre en forsvarlig drift af sparelses.

Sparekassens bestyrelse har i medfer af FiL 8tl0l snr. 4, vedtaget en politik for mangfoldigh&xet
fremgar af denne, at sparekassen gnsker en samtnangsebestyrelsen ud fra forskellighed i kompeten
og baggrunde. Seerligt hgjt veegtes behovet for naédighed i relation til bl.a. forskelle i faglighed
erhvervserfaringer, kan og alder. Det vurderedeatnuveerende sammensaetning af bestyrelsen
imgdekommer gnsket om mangfoldighed.

Bestyrel sesrapportering

Der er stor fokus pa at sikre, at bestyrelsen ngmatan tilstraekkelig risikorapportering herundefizdgning
pa lovgivningens og ledelsesmaessige risikorammagspBrteringen til bestyrelsen foretages efter faste
retningslinjer. Bestyrelsen modtager Igbende rappag pa alle vaesentlige risikoomrader.

Kapitalgrundlag
Sparekassens kapitalgrundlag andrager ultimo 265%82mio.kr. For en opggrelse af kapitalgrundlaget,

herunder afstemning i forhold til sparekassensskginsmaessige egenkapital, henvises til note 20 28idi
2017 arsrapporten.

Sparekassen har ikke udstedt kapitalinstrumenter.

Kapitalkrav (solvensbehov) og solvens

Sparekassens metode til at vurdere, hvorvidt demria kapital er tilstreekkelig til at understgtteraerende
og kommende aktiviteter, fglger af sparekassenessbehovsrapport benaevnt ICAAP (Internal Capital
Adequacy Assessment Process). Opggrelse og bdskrafesolvensbehovet findes i en selvsteendig rappo
pa sparekassens hjemmeside.

Sparekassens solvensbehov er pr. 31. decembef&isat til 10,2 %Sparekassens solvens er opgjort
til 21,2 % ud fra ovenstaende kapitalgrundlag p&,&énio. kr. og samlede risikovaegtede
eksponeringer pa 1.251,7 mio. kr.. Sparekassewmsrsolurderes tilstraekkelig til at understatte
nuveerende og kommende aktiviteter.

Sparekassen beregner de risikoveegtede eksponerimg@nold til standardmetoden. Nedenfor
fremgar minimumskapitalkravet pa 8 % for hver ekspingsklasse:



t.kr. Kapitalgrundlagskrav pa 8%
Eksponeringer mod centralregeringer og centralblanke 0
Eksponeringer mod institutter 3.014
Eksponeringer mod selskaber 7.888
Detaileksponeringer 29.257
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 4,853
Eksponeringer ved misligholdelse 7.936
Aktieeksponeringer 2.816
Andre poster 1.883
| alt 57.647
Modpartsrisiko

Modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge afeatmodpart misligholder sine forpligtelser i helohtil en
indgaet finansiel kontrakt, inden transaktionensgestramme er endeligt afviklet.

Sparekassen anvender solvensmaessigt markedsvaeaimédr modpartsrisiko, som falger kravene i CRR-
forordningens artikel 274, til at opgare eksporggimes starrelse og risikoveegtning for afledterfinelle
instrumenter.

Ved markedsveerdimetoden indgar markedsvaerdiennafdtder med positiv markedsveerdi og hovedstolene
af samtlige kontrakter i kapitaldeekningsopgerelséarkedsveerdien af kontrakterne indgar med veegtene
for de pageeldende kontrakters restlgbetid, og resgten for de pageeldende modparter.

| forbindelse med sparekassens fastsaettelse tifstieekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovearikke
afsat ekstra kapital til daekning af modpartsrisikaedover hvad der er indeholdt i kapitalgrundlagskt pa
8 pct., der er minimumskapitalgrundlag i henhdi@+t metoden, som sparekassen anvender til at efbgtr
tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov.

| sparekassens bevillingsproces og i den almindaitggagementsovervagning tages der hgjde for den
beregnede eksponeringsvaerdi, sdledes at det sikmdsnne ikke overstiger den bevilgede kreditgespds
modparten.

Den positive bruttodagsveerdi af finansielle kontealefter netting, jf. CRR-forordningen, artikel2%tk. 8
udggar 5,9 mio. kr.

Veerdien af sparekassens samlede modpartsrisikoroedier markedsveerdimetoden for modpartsrisiko, j
CRR-forordningen artikel 274, er 2,6 mio. kr.

KontracyKklisk buffer

| lyset af finanskrisen og de procykliske mekanigrder bidrog til dens opstaen og forsteerkede dens
virkning, er der i CRR-forordningen indfart krav am kontracyklisk kapitalbuffer, der alene seetiasit i
perioder med en overnormal udlansveekst. Hensigtemdd er at sikre, at kreditinstitutter i periodesd
gkonomisk vaekst opbygger et tilstraekkeligt kapitahgllag til at deekke tab i kriseperioder.

Den kontracykliske buffer opbygges, nar den samiedkst i udlan anses for at bidrage til opbygninafen
systemisk risiko, og nedbringes i kriseperioderff@satsen fastseettes af myndighederne i de erikelte
lande. | Danmark fastsaettes buffersatsen af Erbuginisteriet pa baggrund af udvalgte indikatorég.b
udlan i forhold til BNP i Danmark.



| bilag 1 til sparekassens solvensbehovsrappart,fsales pa sparekassens hjiemmeside, er en gesdgrafi
fordeling af sparekassens krediteksponeringer saourelse af den kontracykliske buffer. Den
kontracykliske buffer andrager 0,14 % pr. 31. ddoen2017.

KreditrisikojusteringeBparekassen foretager nedskrivning pa udlan eftgeme i
regnskabsbekendtgarelsen, nar der er indtradt bjekikation for vaerdiforringelse, som har enkviing
for de forventede fremtidige betalinger. Nedsknngen udgar forskellen mellem bogfart veerdi og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinge

Sparekassen foretager en individuel vurderinglafsignifikante og bonitetsmarkerede udlan. Ofjekt
indikation for veerdiforringelse anses for at vamdtiadt, hvis et eller flere af fglgende kriteeropfyldt:

« lantager er i betydelige gskonomiske vanskeligheder,

« lantager overholder ikke indgaede betalingsforplagr,

« Sparekassen yder lantager lempelser i vilkarema,ilske ville veere overvejet, hvis det ikke var pa
grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder, eller

« det er sandsynligt, at lantager vil ga konkursrddlaver underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

Sparekassen foretager en gruppevis vurderingatidlén, der ikke nedskrives individuelt. Den grexipe
vurdering foretages pa baggrund af en makrogkorosgigmenteringsmodel, hvor inddelingen i homogene
grupper efter kreditrisiko er baseret pa udlandtirga sektorer og brancher. For hver gruppe efaitiagt

en statistisk sammenhaeng mellem et antal forklaremakrogkonomiske variable (arbejdslagshed,
boligpriser, antal konkurser, rente m.v.) og kotestde tab. Det er sdledes aendringer i de forldaren
makrogkonomiske variable, som udtrykker, at dendtruffet en objektiv indikation for veerdiforrintge,

som har en indvirkning pa de forventede fremtidigealingsstrgmme.

Den samlede veerdi af sparekassens eksponeringenetiskrivninger og far hensyntagen til
kreditrisikoreduktioner.

Eksponeringernes veerdi, t.kr. 31/12-2017 Gns. i 2017
Eksponeringer mod centralbanker 84.669 62.254
Eksponeringer mod lokale myndigheder 0 8.984
Eksponeringer mod institutter 134.360 93.754
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder 117461 103.685
Eksponeringer mod detailkunder 848.121 792.828
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 18007 162.550
Eksponeringer hvorpa der er restance eller overtreek 115.427 116.501
Aktieeksponeringer 35.199 34.078
Andre eksponeringer 280.201 236.358
| alt 1.795.512 1.610.992




Fordeling af krediteksponeringernes restlgbetid:

1.000 kr. Anfordring 0 — 3 mdr. 3mdr.—1ar b ar Over 5 ar
Centralbanker 41.43P 43.230 0 0 0
Lokale 0 0 0 0 0
myndigheder

Institutter 53.375 5.972 0 0 75.013
Erhvervsvirk- 28.477 138 14.888 24.302 49.656
somheder

Detailkunder 72.071 116.420 218.596 198.215 242.820
Sikret ved pant i 6.240 6.151 32.328 24.358 110.995
fast ejendom

Restancer eller 17.045 27.880 17.592 5.900 47.011
overtraek

Aktieeksponeringer 35.199 0 0 0 0
Andre 255.221 0 1.600 781 22.599
eksponeringer

| alt 509.067 199.791 285.004 253.556 548.094

Veerdiforringede fordringer og nedskrivninger fotqe brancher:

1.000 kr.

Udlan og garantidebitorer,
hvorpa der er foretaget
nedskrivninger/hensaettelser

Nedskrivninger/henseettelser
ultimo aret

Udgiftsfarte belgb vedr. veerdi-
reguleringer og nedskrivninger|i
2017

Individuelt vurderede
udlan/garantier

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

98.792 53.356 -1.790
Industri og rastofudvinding 692 539 22
Bygge- og anlaeg 8.833 4971 -538
Handel 4512 3.303 -193
Transport, hoteller og restauranter 2615 1.092 55
Information og kommunikation 690 581 -210
Finansiering og forsikring 0 0 -4
Fast ejendom 9.733 3.500 738
@vrige erhverv 8.563 5773 67
| alt erhverv 134.430 73.115 -2.00[
Private 36.651 25.365 -2.584
| alt individuelt vurderet 171.081 98.48( -4.591
Gruppevis vurderede udlan/garantier
Erhverv 228.947 1.291
Private 267.385 370
| alt gruppevis vurderet 496.332 1.661
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Beveegelser pa veerdiforringede fordringer som fafgeerdireguleringer og nedskrivninger:

1.000 kr. Individuelle Gruppevise
nedskrivninger/- nedskrivninger/-
henseettelser henseettelser
Udlan Garanti- | Udlan Garanti-

debitorer debitorer

Akkumulerede nedskrivninger/henseaettelser primo pa 108.043 0 1.995 0

udlan og garantidebitorer

Bevaegelser i aret

1. Valutakursregulering 0 0 0 0

2. Nedskrivninger/henseettelser i arets lgb 12/108 0 0 0

3. Tilbagefarsel af nedskrivninger/henseettelser -15.412 0 -441 0

foretaget i tidligere regnskabsar, hvor der ikke

laengere er objektiv indikation pa veerdiforringelss

eller veerdiforringelsen er reduceret

4. Andre beveegelser 4.544 0 107 0

5. Veerdiregulering af overtagne aktiver 48 0 0 0

6. Endelig tabt (afskrevet) tidligere individuelt -10.843 0 0 0

nedskrevet/hensat

Akkumulerede nedskrivninger/hensaettelser ultimp 98.488 0 1.661 0

pa udlan og garantidebitorer

Behaftede og ubehaftede aktiver

Sparekassens har ikke haft beheeftede aktiver i.2017

Anvendelse af ECAl'er

Sparekassen anvender Standard & Poor’s Ratingcgsrsom kreditvurderingsbureau (ECAI).
Sparekassens datacentral SDC A/S modtager ekstetiévurderinger fra Standard & Poor’s
Rating Services via Six Financial. Der foretagdsehae it-opdatering af kreditvurderingerne fra
Standard & Poor’s Rating Services.

SDC har konverteret Standard & Poor’s Rating Sesvikreditvurderingsklasser til
kreditkvalitetstrin via Finanstilsynets konverteygtabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyties
veegt, som eksponeringerne pa de enkelte kreditktsdlin skal vaegtes med ved opggrelsen af de
risikoveegtede eksponeringer under standardmetautdmdditrisiko iht. CRR artikel 111-134.
Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konverteahStandard & Poor’s Rating Services’
kreditvurderingsklasser til kreditkvalitetstrin feksponeringer:

Standard & Eksponeringer
Poor's Eksponeringer mod
Kreditkvalitets- kreditvurderings- | mod erhvervsvirk- | centralbanker
trin klasser somheder m.v.
1 AAA til AA- 20% 0%
2 A+ til A- 50% 20%
3 BBB+ til BBB- 100% 50%
4 BB+ til BB- 100% 100%
5 B+ til B- 150% 100%
6 CCC+ og derunder 15000 150%
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Sparekassens eksponeringer pr. 31. december 20dr7dér er anvendt kreditvurderinger (t.kr.):

Eksponerings-
Eksponerings- veerdi efter
veerdi inden vaegtning med
Eksponeringsklasse | risikoveegtning kreditkvalitetstrin
Centralbanker 84.669 (
Institutter 96.463 33.923
Erhvervsvirksomheder 17.783 14.033

| sparekassens kapitalgrundlag er der fratrukkspekeringer mod institutter med i alt 17.795 t.kr.

Eksponeringer med markedsrisiko
Nedenfor fremgar kapitalgrundlagskravene vedrgrenaekedsrisici pr. 31. december 2017:

Kapitalgrundlagskrav
Risikotype (8 %), t.kr.
Geeldsinstrumenter 29.178
Aktier 1.736
Valuta 808
| alt 31.722

Operationel risiko

Sparekassen anvender basisindikatormetoden tilrejsggaf kapitalgrundlagskravet til de
operationelle risici. Ultimo 2017 indgar operatitieeisici i de risikovaegtede eksponeringer med
134,6 mio. kr., hvilket giver et kapitalgrundlagakr(8 %) pa 10,8 mio. kr. Sparekassen
gennemfarer lgbende en vurdering af kapitalkraldetoperationelle risici. Safremt kapitalkravet
vurderes at veere hgjere end naevnt ovenfor, viblile taget hgjde herfor i sparekassens opgarelse
af det tilstreekkelige kapitalgrundlag (solvensbetthv

Eksponeringer i aktier mv.,, der ikke indgar i handelsbeholdningen

Sparekassen har i samarbejde med andre pengetestEthvervet aktier i en raekke sektorselskabesiséd
sektorselskaber har til formal at understatte pistjutternes forretning indenfor realkredit,
betalingsformidling, IT, investeringsforeninger mSparekassen pateenker ikke at seelge disse addieen
deltagelse i disse sektorselskaber anses for ndy&r at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierbetragtes
derfor som veerende udenfor handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktiertedss, at pengeinstitutternes ejerandele hele titkpejler
det enkelte pengeinstituts forretningsomfang métbsgelskabet. De Igbende omfordelinger udgerti hel
overvejende grad de handler, der gennemfares nieddibernes aktier. Dermed betragtes omfordelingerne
som det primaere marked for aktierne. Dagsveerdsndztes derfor som omfordelingskursen (typiskeindr
veerdi), og aktierne indgar som niveau 2-input (olesbare priser). Sparekassen regulerer pa deniat)g

12



den bogfarte veerdi af disse aktier kvartalsvisydrdigt eller helarligt - afhaengigt af hyppighedainye
informationer fra det enkelte sektorselskab. Déeale regulering bogfares i henhold til reglernerov

resultatopggrelsen.

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskdiver observerbare input ikke umiddelbart er tilgadige,
er veerdiansaettelsen forbundet med skan, hvori majggisninger fra selskabernes regnskaber, erfarifig
handler med aktier i de pageeldende selskaber saoitfra kvalificeret ekstern part. Reguleringeen

bogfarte veerdi af aktierne i disse selskaber tageledes over resultatopgarelsen.

Sparekassen har udover aktier i sektorselskabier akelskaber i lokalomradet. Disse aktier erkaffst ud
fra et gnske om at stgtte initiativer i lokalomndadeg sparekassen pataenker ikke at szelge disse. akti
Aktierne betragtes derfor som veerende udenfor Hsipeleoldningen og reguleringer i den bogfarte vasirdi
aktierne tages ligeledes over resultatopgarelsen.

Samlet bogfart veerdi i t.kr. 31/12-2017

Sektoraktier 52.678

@vrige aktier 316

| alt 52.994

Samlet avance i t.kr. Urealiseret Realiseret | alt
Sektoraktier 3.764 197 3.961
@vrige aktier 24 2 26
| alt 3.788 199 3.977

Eksponeringer for renterisiko i positioner uden for
handelsbeholdningen

Sparekassen har ingen vaesentlige fastforrentetfning udlan, hvilket ggr at sparekassens reriteresi
minimal. Pr. 31. december 2017 er den samlederisikte uden for handelsbeholdningen opgjort tif t5.

| sparekassens solvensbehovsproces vurderes yaterl@nm sparekassens samlede renterisiko medégrer,
der skal afseettes yderligere kapital. Renterisikagam for handelsbeholdningen stresses i dissgieger
med en renteaendring pa 2 procentpoint kombinerdtenhép af rentekurven.

Aflgnningspolitik
Sparekassens bestyrelse har vedtaget en aflgnalitiysfor sparekassen, som er godkendt af

repraesentantskabet. Sparekassen udbetaler ikledhaimndele til bestyrelse, direktion eller vaelsgat
risikotagere.

Sparekassen har ved udformningen af aflenningdpait gnsket at fremme en lgnpraksis, der er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effisittostyring, som ikke tilskynder til overdreven
risikotagning, og som er i overensstemmelse merkkpasens forretningsstrategi, veerdier og langsigte
mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Bestyrelsen har nedsat et aflgnningsudvalg, deefeder bestyrelsens arbejde vedrgrende aflgnning.
Aflgnningsudvalget bestar af den samlede bestyrelse

Ingen personer i sparekassen har en lgn pa oves. ElR i regnskabsaret.
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Gearingsgrad
Gearingsgraden beregnes som kernekapital satdlébtih sparekassens uveegtede eksponeringer.
Pa nuveerende tidspunkt er der ikke fastsat et &svkm en maksimal gearingsgrad, men i EU-

Kommissionens forslag til revision af CRR og CRD4illes der forslag om indfarelse af et gearingskr
for alle institutter pa 3 %, svarende til en makaigearing pa 33 gange kernekapitalen.

Overvagningen af gearingsgraden indgar i sparekasgbende risikoovervagning og rapporteres lgbéhde
bestyrelsen.

Sparekassens gearingsgrad pr. 31. december 2Q1738f%.

Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker

Et veesentligt element i styringen af sparekasseetitkisiko er at reducere risikoen i de enkelte
engagementer ved at tage pant i sikkerheder.

De hyppigst forekommende former for pantsaetninggat i fast ejendom og i finansielle aktiver i foain
aktier, obligationer og investeringsbeviser.

Sparekassens kreditpolitik og forretningsgangeesién lgbende overvagning af sikkerhedernes veeadjer
at veerdianseettelsen af sikkerhederne foretages badsyntagen til sikkerhedernes realisationsvaerdie

Sparekassens aftaler med kunderne om sikkerhéelsstisikrer, at sparekassen har adgang til dsezal
ejendomme og veerdipapirer, safremt kunderne iklkg@agr sine betalingsforpligtelser over for sparsden.

Sparekassen har saledes faste procedurer fortitingabg veerdianseettelse af de finansielle sikidgheder
medfarer, at sparekassen har en forsvarlig kreskfttelse af sine udlan. De pageeldende proceduesr e
integreret del af den almindelige risikoovervagning

Sparekassen anvender i overensstemmelse med e2gleRR finansielle sikkerheder til afdeekning af
kreditrisikoen. Skemaet nedenfor viser for hvempekeringsklasse veerdien af kreditrisikoreducerende
finansielle sikkerheder.

Eksponeringsklasse Sikkerhedens veerdi, t.kr.
Detailkunder 1654
Restance eller overtreek 1.483

| alt 18.029
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