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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 for Sparekassen for Narre Nebel og Omegn.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligsterisici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til reprassentantskabets godkendel se.

Ngrre Nebd, den 6. marts 2018

Direktion

Sidsel Marie Lavvang
direkter

Bestyrelse

Peter Gammelvind
formand

Knud Erik Jensen
naestformand

Helle Fans Peder Christian Dahl

Sven Karsten Andresen

Andreas Christian Beier



Den uafhaengige revisorsrevisionspategning
Til repraesentantskabet i Sparekassen for Narre Nebel og Omegn

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sparekassen for Nerre Nebel og Omegn for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017, der omfatter resultatopgerel se og totalindkomstopgerel se, balance,
egenkapital opgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle illing pr. 31. december 2017 samt &f resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansid virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet” .
Vi er uafhaangige af sparekassen i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydel ser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Sparekassen for Narre Nebel og Omegn far 1995 og skal
derfor senest fratraade som revisor for sparekassen pa repraesentantskabsmedet i 2021. Vi er
genvalgt arligt ved reprassentantskabsbeslutning i en samlet sammenhaangende opgaveperiode pa
mere end 23 & frem til og med regnskabsaret 2017.

Centraleforhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saarskilt konklusion om disse forhold.



Nedskrivninger paudlan

Udlén udger 700 mio.kr. pr. 31. december 2017
(697 mio.kr. pr. 31. december 2016), og der er
foretaget nedskrivninger herpa med 100 mio.kr.
pr. 31. december 2017 (110 mio.kr. pr. 31.
december 2016).

Fastlaaggel sen af nedskrivningsbehovet pa udlan
til erhverv, herunder landbrug er forbundet med
betydelig usikkerhed og i et vist omfang baseret
paledelsens skan. Som falge af vassentligheden
af disse skan og starrelsen af udlan til erhverv er
revision af nedskrivninger paudlan til erhverv,
herunder landbrug et centralt forhold ved
revisionen.

Principperne for opgerelse af
nedskrivningsbehovet er neamere beskrevet i
anvendt regnskabspraksis, og ledelsen har
naamere beskrevet handteringen af kreditrisici
samt vurdering af nedskrivningsbehovet i note
22 0g 23.

De forhold vedrgrende udlan til erhverv, som
indeholder starst skan og som derfor kraever
aget opmaaksomhed ved revisionen er:

«  Vurdering af om udlan er vaadiforringede.

* Vagdiansatelse af sikkerheder og
fremtidige pengestrgmme som indgar i
opgarel sen af nedskrivningsbehovet pa
vaadiforringede udlan.

*  Ledesesmaessige skan knyttet til
fastsadtelsen af det forventede tab, herunder
vurderingen af starrelsen af
ledel sesmaessige tillagg til de gruppevise
nedskrivninger.

Forholdet er behandlet siledesi revisionen
Baseret pa vores risikovurdering har revisionen
omfattet en gennemgang af relevante
forretningsgange for nedskrivninger, test af
kontroller og analysei udviklingen af
kreditkvaliteten pa udlan til erhverv, herunder
landbrug, og starrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret
omfattet:

* En gennemgang og vurdering af
gparekassens overordnede metoder for
overvagningen af kreditrisikoen pa udlan til
erhverv.

» Test af sparekassens interne kontroller for
identifikation af udlan til erhverv, hvor der
er indikation parisiko for vaadiforringelse,
samt test af kontroller pa
nedskrivningsberegninger.

« Gennemgang af sterre udlan til erhverv.

» Stikprevevis gennemgang af udlan til
erhverv med svaghedstegn for at vurdere,
hvorvidt der efter vores opfattel se burde
have vaget foretaget en
nedskrivningsvurdering.

« For udlan til erhverv med objektiv
indikation for vaadiforringel se har vi
stikpravevist testet, at det opgjorte
nedskrivningsbehov er i overensstemmelse
med lovgivningens og sparekassens
retningslinjer herom.

 For udlan med g endomme, herunder
landbrugsejendomme stillet til sikkerhed,
har vi for vurdering af opgarelsen af et
muligt nedskrivningsbehov pa
vagdiforringede udlan sammenholdt
sparekassens principper for vaardiansadtel se
af erhvervs- og landbrugsejendomme,
herunder afkastkrav, |ejeniveauer samt
hektarpriser med statistikker fra eksterne
kilder, aktuelle udbudspriser samt
udmeldinger fra Finanstilsynet mv.




L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser eller

fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evnetil at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmd er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vassentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser éler fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske besutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigel ser eller fl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel ser kan
omfatte sammensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller
tilsidesedtel se af intern kontrol.

. Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

. Tager vi illing til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbeidelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeaksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
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opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at sparekassen ikke laangere kan fortsadte driften.

) Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelsetil den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan taankes at pavirke vores uafhaangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den everste ledelse, fastdlar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller avrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst saddne
tilfadde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeresi vores revisionspéategning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele
den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.
Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i
den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet, eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig
fglinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Silkeborg, 6. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Anders Laursen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 16549



L edelsesberetning 2017

Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder og erhvervskunder.
Sparekassen gnsker at kunne tilbyde kunderne et bredt sortiment af produkter kombineret med
professionel radgivning.

Udviklingi aktivitet og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 33 mio. kr. far skat mod et overskud pa 22 mio. kr. far skat i
2016. Resultatet er vaesentlig pavirket af:

o Tilbagefarsel af nedskrivninger paudliani alt 4,6 mio. kr. | 2016 udgjorde nedskrivningerne
9,0 mio. kr. En positiv forskel pa 13,6 mio. kr.

e Renteindtaggter af udlan og andre tilgodehavender pa 41,3 mio. kr. hvilket er et fald pa2,5
mio. kr. eller 5,7 % forhold til 2016.

e Gebyrindtasgter pa 21,4 mio. kr., en stigning pa 1,1 mio. kr. i forhold til 2016.

e FEt afkast af fondsbeholdningen og afledte finansielle instrumenter pa 15,3 mio. kr., hvoraf
afkast pa sektorpapirer udger 4,0 mio. kr. | 2016 udgjorde afkastet 15,6 mio. kr., hvoraf
kursgevinsten pa sektorpapirer udgjorde 6,3 mio.

Ledelsen betragter resultatet som yderst tilfredsstillende.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris er steget med 1,9 % til 695 mio. kr. og
indlan inkl. puljer er steget med 3,1 % til 1.807 mio. kr.

| halvéarsrapporten for 2017 var forventningerne til den ordinaare drift ca. 22 mio. kr. Resultatet af
arets ordinage drift udger 22,4 mio. kr. opgjort som falger:

Netto rente- og gebyrindtasgter 69.145 t.kr.
Udgifter til personale og administration - 46.023 t.kr.
Af- og nedskrivning pa materielle aktiver - 679 t.kr. =22.443 t.kr.

Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understetter risikoprofilen.
Ledelsen har valgt at opgare kredit- og markedsrisikoen efter standardmetoden og operationel risiko
efter basisindikatormetoden. Det er fortsat |edel sens vurdering, at der ikke pt. er behov for at
anvende mere avancerede metoder til opgarelsen af kapitalen. Vedrgrende risikostyring henvisesttil
note 22.

Pr. 31. december 2017 udger sparekassens egenkapital 285 mio. kr. en foragelse pa27 mio. kr. i
forhold til 31. december 2016.

Sparekassens risikoeksponering er opgjort til 1.252 mio. kr.
Kapitalgrundlaget kan opgerestil 266 mio. kr.
Svarende til en faktisk kapital procent pr. 31. dec. 2017 pa 21,2 %
Det individuelle kapitalbehov er opgjort til 10,2 %

Det individuelle kapitalbehov er bl.a. fastsat ud fra ledel sens forventninger til fremtiden m.m.
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| henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at sparekassen har
et tilstraskkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledel sens vurdering som minimum
skal til for at daskke alle vaesentligerisici.

Opgarelsen af kapitalbehovet er baseret pa bekendtgarel se om opgerelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og kapitalbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom. Sparekassen har pa
baggrund af det beregnede kapitalkrav opgjort en overdakning pa 120 mio. kr., som udger
forskellen mellem det nuvaarende kapitalkrav med tilleeg af en kapitalbevarings- og
konjunkturbuffer pai alt 1,39 % og den faktiske kapital. Sparekassen har opgjort

kapital behovet/solvensbehovet efter en 8+ tilgang svarende til Finanstilsynets foretrukne metode.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstragkkelig til at dakke den risiko, der er forbundet med
sparekassens aktiviteter. Sparekassen forventer saledes at kunne leve fuldt ud op til kravene, som de
er udformet pt., hvorfor arsregnskabet aflaagges som going concern.

Vaesentlige uforudsete aendringer i vejledning om tilstraskkelig kapitalgrundlag eller i
Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurdering af det nadvendige kapital behov/sol vensbehov
kan medfare, at sparekassens kapital maessige overdaskning mindskes. Ligeledes kan fortsatte
nedadgaende konjunkturer og vaesentlige uforudsete begivenheder hos kunder pavirke sparekassens
kapital behov.

Der henvisestil sparekassens hjemmeside www.sparnebel .dk/Om-os/Regnskab for en beskrivelse
0g uddybning af kapitalbehovet samt opgerel sesmetoderne for 2017.

Kommende kapitalkrav

Kapitalbevaringsbuffer. Pr. den 1. januar 2017 er kapitalbevaringsbufferen steget med yderligere
0,625 % point til 1,25 %. Pr. den 1. januar 2019 er kapita bevaringsbufferen fuldt implementeret
med 2,5 %.

Kontracyklisk kapitalbuffer. Pr. 31. december 2017 har vi beregnet sparekassens kontracykliske
kapitalbuffer til 0,14 % pga. eksponeringer mod lande, hvor den kontracykliske kapitalbuffer er
aktiveret. | december 2017 anbefalede det systemiske risikorad regeringen, at der i Danmark
aktiveres en kontracyklisk kapitalbuffer pa 0,5 % geddende fra marts 2019. Den kontracykliske
kapitalbuffer kan maksimalt udgere 2,5 %.

NEP-krav. Med virkning fraden 1. januar 2019 starter indfasningen af NEP-tillaegget, der skal veare
fuldt opfyldt den 1. januar 2023. NEP-kravet har som formal at sikre, at det enkelte pengeinstitut
har tilstraekkeligt med nedskrivningsegnede passiver (NEP) til, at der kan gennemfeares en smidig
restrukturering eller afvikling af et pengeinstitut, hvis det bliver ngdlidende, uden involvering af
statslige midler, og uden at afviklingen far vassentlig negativ effekt pa den finansielle stabilitet.
NEP-kravet er et udtryk for hvor stor en polstring —malt i forhold til de risikovaagtede
eksponeringer — et pengeingtitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3
mia. euro fastsadter Finanstilsynet NEP-tillaggget i intervallet 3,5 — 6 % med et gennemsnit pa

4,7 %. Finanstilsynet har i december 2017 fastsat sparekassens forel gbige NEP-tillaag pa basis af de
risikovaggtede eksponeringer ultimo 2016. Det forel gbige fastsatte NEP-tillaeg er 5 %.

Finanstilsynet genberegner og meddeler NEP-tillasgget en gang arligt. NEP-tillasgget er slledesikke
konstant, men aendrer sig fraar til &r. Finanstilsynet forventer at fastsadte det endelige NEP-tillasg
medio 2018 gaddende fra 1. januar 2019.


www.sparnebel.dk/Om-os/Regnskab

Nar NEP-tillasgget i 2023 er fuldt indfaset kan sparekassens maksimale kapitalkrav blive:

Kapitalkrav
2023 (maks.)

Kapitalkrav

ultimo 2017
Lovpligtigt kapitalkrav 8,00 %
Kapital bevaringsbuffer 1,25 %
Kontracyklisk kapital buffer 0,14 %
NEP-tillaggget 0,00 %
| alt 9,39 %
Individuelt kapital behovstillaeg 2,20%
| alt 11,59 %

8,00 %
2,50 %
2,50 %
6,00 %
19,00 %
2,20%
21,20 %

endnu ikke aktiveret
det maksimaletillagy

opgjort ultimo 2017, varierer

Med sparekassens nuvaarende kapital procent pa 21,23 lever vi akkurat op til de maksimale krav i
2023 under forudsagning af, at kapitalbehovstillagyget ikke forages.

Fremtidig indtjening er nadvendig for at bevare en passende overdakning og have mulighed for
vaekst. Sparekassen ledel se gnsker en overdagkning pa 4 %.

Likviditet

Likviditetsdagkningskravet (LCR) blev indfart fra 4. kvartal 2015, og indfases gradvist frem mod
2018, hvor kravet udger 100 %. Sparekassen har opgjort LCR til 399 % pr. 31. december 2017.

Sparekassens likviditetsreserve opgjort i henhold til 8 152 udgjorde ved udgangen af 2017 1.056
mio. kr., hvilket udger en overdaskning pa 395 procent.
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Ledelsen vurderer fortsat, at sparekassen har tilstragkkelig likviditet til at gennemfare drifteni 2018

og 2019.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vassentlige usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan,
hensadtel ser pa garantier og vaadiansadtel se af finansielle instrumenter. Ledelsen vurderer, at

usikkerheden ved regnskabsaflasggel sen for 2017 er pa et niveau, der er forsvarligt. Vi henviser til

beskrivelse heraf i note 23.

Tilsynsdiamanten

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjort de forskellige malepunkter i den sakaldte
tilsynsdiamant. Tilsynsdiamanten fastlaegger en raskke saarlige risikoomrader med tilherende
gramsevagdier. Ved udgangen af 2017 ligger sparekassen inden for samtlige gransevaadier i
til synsdiamanten, hvilket fremgar af nedenstaende tabel.

Pejlemaer ke Gramnsevax di Spar ekassen

Sum af store engagementer | < 125 % af kapitalgrundlaget 16,4 %

Udlansvakst p.a. <20 % 0,4 %

Ejendomseksponering < 25 % af udlan og garantier 6,3 %

Stabil funding Udlan / arbejdende kapital fratrukket obligationer 0,3
med en restlgbetid under 1 & < 1,00

Likviditetsoverdakning > 50 % 395 %

Finanstilsynet indfarer med virkning fraden 1. januar 2018 et nyt pejlemaake for store
eksponeringer. Summen af de 20 starste eksponeringer ma hgjst udgaere 175 % af den egentlige
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kernekapital. Summen af sparekassens 20 starste eksponeringer pr. 31. december 2017 udger 251
mio. kr., hvilket svarer til 94 % af den egentlige kernekapital.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Pa tidspunktet for offentliggerel se af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning fra 1. januar 2018.

Regnskabsstandarden IFRS 9 aandrer i vaesentlig grad ved de gaddende regler for klassifikation og
maling af finansieller aktiver, regnskabsmasssige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om
regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgaerel se og suppleret af saarlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgarel sens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IRFS 9.

Den amdrede danske regnskabsbekendtgerel se traeder i kraft samtidig med IFRS 9, dvs. for
regnskabsperioden, der begynder 1. januar 2018.

Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne udger efter skat 2 til 3 mio. kr., der fuldt
ud indregnesi dbningsbalancen pr. 1. januar 2018.

For at imgdega en utilsigtet effekt pa kapital grundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder
for at understette kreditgivningen, har Europa-K ommissionen vedtaget en 5-arig overgangsordning
sdledes, at en negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne farst far fuld virkning pa
kapitalgrundl aget efter 5 ar.

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen, men pengei nstitutterne skal
meddel e Finanstilsynet deres beslutning samt offentliggere beslutningen.

Sparekassen har besluttet ikke at anvende overgangsordningen.

For en naamere beskrivelse af IFRS 9 henvisestil note 23 " anvendt regnskabspraksis’ under
”kommende regnskabsregler”.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer for den finansielle sektor. Det
er ledelsens forventning, at der i 2018 fortsat vil veare et svagt stigende udlan. Afkastet af
fondsbeholdningen og heraf afledte finansielle instrumenter forventes pga. den fortsat lave rentei
2018 at vare pa niveau med foregaende &r. Der forventes stadig et stort aktivitetsniveau med stor
efterspargsel efter sparekassens produkter og rédgivning. Dette medfarer svagt stigende
gebyrindtasgter, men vil ogsa kraeve flere ressourcer, der resulterer i sterre administrative
omkostninger.
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Forventet resultat i 2018:

Netto rente- og gebyrindtaggter 68 mio. kr.
Kursreguleringer 2 mio. kr.
Udgifter til administration 49 mio. kr.
Af- og nedskrivninger 2 mio. kr.
Forventet resultat for skat 19 mio. kr.

Det kan ikke afvises, at en negativ udvikling indenfor brancher, hvor sparekassen har ikke
ubetydelige engagementer samt aandrede regler eller praksis pa omradet for maling af
engagementerne, kan medfare yderligere nedskrivninger og henszetel ser, der vil pavirke
vurderingen af sparekassens aktiver og passiver.

Sparekassen har en stor beholdning af obligationer, hvorfor uro pa de finansielle markeder kan
medfare kurstab pa obligationsbehol dningen og dermed pavirke sparekassens resultat for 2018 ikke
ubetydeligt.

Redeger else om under r epraesenter et kan i spar ekassens gver ste ledel seslag samt

ovrige ledelsesniveauer

| sparekassen tror vi pd, at mangfoldighed er med til at skabe bedre resultater og hjadper ostil at
tradffe bedre beslutninger, og vi arbejder derfor med at skabe starre diversitet i organisationen. Vi
har et ma om at skabe en god balance mellem maand og kvinder i ledelsen af vores organisation.

Maltal for det underrepraesenterede kegn i bestyrelsen

Pr. 31. december 2017 udger andelen af kvinder i sparekassens bestyrelse 17 % svarendettil 1
person. Ud fraen konkret vurdering af sparekassens forhold herunder de kompetencer, der skal
vagetil stedei bestyrelsen, er malet, at andelen udger minimum 15 %. Maltallet er sdledes opfyldt
pr. 31. december 2017.

L edelsen

Bestyrel sesmedlemmer vadges af repraesentantskabet for en periode pa4 & ad gangen. Bestyrelsen
skal besta af 5-7 medlemmer og bestér for tiden af 6 medlemmer. Inden indstilling til valg af
bestyrel sesmedlemmer, vurderer bestyrelsen hvilken viden og erfaring, der er behov for, for at
bestyrelsen har de nadvendige kompetencer.

Bestyrelsen vadger selv sin formand og nasstformand.

Sparekassen har ikke medarbejderval gte bestyrel sesmedlemmer.

Medlemmer og kompetencer

Bestyrelsesformand Peter Gammelvind, Varde:

Fadt i 1950. Bestyrel sesmedlem siden 2010 og senest genvalgt i 2014 for 4 ar.

Uafhaangigt bestyrelsesmedlem i henhold til reglerne om god sel skabsledel se.
Statsaut. revisor og tidligere partner i Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab.



Naestformand Knud Erik Jensen, Narre Nebel:

Fadt i 1957. Bestyrelsesmedlem siden 2011 og senest genvalgt i 2017 for 4 ar.
Uafhaengigt bestyrelsesmediem i henhold til reglerne om god sel skabsl edel se.
Faglaat landmand. Madkeproducent.

Sven Karsten Andresen, Lunde:

Fadt i 1957. Bestyrel sesmedlem siden 1996 og senest genvalgt i 2016 for 4 ar.
Afhaangigt bestyrelsesmedlem i henhold til reglerne om god sel skabsledel se.
Faglaat landmand. Fhv. slagtesvineproducent.

Andreas Christian Beier, Kvong:

Fadt i 1962. Bestyrelsesmedlem siden 2011, og senest genvalgt i 2015 for 4 &r.

Uafhaangigt bestyrelsesmedlem i henhold til reglerne om god sel skabsledel se.
Selvstandig erhvervsdrivende.

Peder Christian Dahl, Ngrre Nebdl:

Fadt i 1969. Bestyrel sesmedlem siden 2013, og senest genvalgt i 2017 for 4 &r.

Uafhaengigt bestyrelsesmedlem i henhold til reglerne om god sel skabsl edel se.
Selvstaendig fysioterapeut.

Helle Fans, Esbjerg:

Fadt i 1961. Bestyrelsesmedlem siden 2014, valgt for 4 ar.

Uafhaangigt bestyrelsesmedlem i henhold til reglerne om god sel skabsledel se.
Cand. merc. aud.

Selvstandig freel ance regnskabschef
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Direktionens fratraedel sesordninger afviger ikke franormernei branchen. Direktion og bestyrelse er

ikke omfattet af nogen form for variabel aflanning.

L edelseshverv

Oversigt over direktions- og bestyrel sesmedlemmers ledel seshverv i erhvervsdrivende

virksomheder pr. 31. december 2017:

Peter Gammelvind:

Administrerende direktar og bestyrelsesmedlem i Polwind ApS
Administrerende direktar og bestyrelsesmedlem i Rivendell ApS
Administrerende direktar og bestyrelsesmediem i Pant Invest [11 A/S
Administrerende direkter i ADK Holding ApS

Formand for bestyrelsen i Sander Omme Tgmmerhandel Holding A/S
Formand for bestyrelsen i Hans Helle Sdr. Omme Tagmmerhandel A/S
Formand for bestyrelsen i Dansk Fiskefartgjsforening F.m.b.a.
Bestyrelsesmedlem i Danske Fiskeres Forsikring, Gensigt selskab
Bestyrelsesmedlem i Dansk Fartgjsforsikring A/S

Bestyrelsesmedlem i J. V. Steffensens Bygningsartikler A/S

Andreas Christian Beier:

Direkter i JA Kvong Invest ApS

Formand for bestyrelsen i SAC Kvong A/S
Bestyrelsesmediem i Narregaard Kvong ApS
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@vrige direktions- og bestyrel sesmedlemmer har ingen ledelseshverv i andre erhvervsdrivende
virksomheder.

Anbefaling for god selskabsledelse
Komiteen for god sel skabsledel se udsendte i 2005 reviderede anbefalinger for god sel skabsledel se.
Anbefalingerne er senest opdateret i magj 2014.

Finansradet har i november 2013 udsendt et |edel seskodeks med anbefalinger til
med|emsvirksomhederne.

Sparekassen har forholdt sig til anbefalingerne og redegjort for, hvorledes anbefalingerne er
overholdt i ” Redegarel se vedragrende anbefalingerne for god sel skabsledelse’ og ” Redegarel se
vedrgrende Finansrédets ledel seskodeks’, som begge er offentliggjort pa vores hjemmeside
www.sparnebel .dk/Om-os/Politikker & redegarelser, hvortil der henvises.

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer |gbende og mindst en gang arligt risikoforhold og de enkelte risikofaktorer,
som er forbundet med sparekassens aktiviteter. Bestyrelsen vedtager retningslinjer for de centrale
risikoomrader, falger udviklingen og sikrer tilstedevaarelse af planer for styringen af de enkelte
risikofaktorer. Der henvisestil regnskabets note 22.

Whistleblower

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaessig og fortrolig rapportering af alvorlige
forseelser eller mistanke herom blev der i 2014 etableret en whistleblower ordning, hvori
sparekassens medarbejdere kan indrapportere uetisk adfaard, som de métte vaare bekendt med eller
have mistanke om.

Whistleblower ordningen er forankret i bestyrelsen, som palukkede mader uden deltagel se af
direktionen behandler og agerer pa eventuelle forhold, som er rapporteret. Bestyrelsen har ikke
modtaget rapporteringer i 2017.

Revisionsudvalg
Bestyrelsen har nedlagt revisionsudvalget, hvorefter revisionsudval gets opgaver varetages af
bestyrelsen.


www.sparnebel.dk/Om-os/Politikker

Resultatopger else for 2017

Note
Renteindtaagter 2
Renteudgifter 3
Netto renteindtasgter
Udbytte af aktier mv.
Gebyrer og provisionsindtaggter 4
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer 5
Udgifter til personale og administration 6
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 7
Resultat for skat
Skat 8

Aretsresultat

Over skudsfordeling
Arets resultat

| alt til disposition

Henlagt til overfert overskud
| alt anvendt

Totalindkomstopger else

Arets resultat
Vaadiregulering af domicilejendomme

Anden totalindkomst efter skat

Aretstotalindkomst

2017
t.kr.

50.707
1.821

48.886

132
21.467
1.340

69.145

5.905
46.023
679

15
-4.591

32.924
6.4

R

26.520

|

26.520

26.520

26.520
26.520

26.520
100

26.620

26.620

16

2016
t.kr.

53.542
2.613

50.929

885
20.277
1.563

70.528

4.976
44.162
516

15
9.048

21.763
3.430

18.333

18.333

18.333

18.333
18.333

18.333
174

18.507

18.507



Balance pr. 31.12.2017

Aktiver

Note

Kassebehol dning og anfordringstilgodehavender hos central banker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central banker 9
Udlan og tilgodehavender til dagsveardi 12
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 12
Obligationer til dagsveaadi 10
Aktier mv. 11
Aktiver tilknyttet puljeordninger 16
Grunde og bygninger:

Domicilejendomme 13
@vrige materielle aktiver 14
Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 15
Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Periodeaf graansningsposter
Aktiver i alt

2017
t.kr.

46.321
46.157
5.000
694.771
981.529
63.844
250.339

12.600
1.413
230

4

0
12.490
2.793

2.117.491

17

2016
t.kr.

39.494
41.394
14.963
681.763
995.505
58.508
181.574

12.750
1.196
740
31

90
7.219
2.647

2.037.874



Balance pr. 31.12.2017
Passiver

Gadd

Indlan og anden gadd
Indlan i puljeordninger
Andre passiver

Periodeaf graansningsposter

Gadd i alt

Hensatte for pligtel ser
Andre hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital
Opskrivningshenl aaygel ser
Overfart overskud

Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

Egenkapitalopgerelse for 2017

Egenkapital 01.01.2017
Opskrivningshenl aeggel ser
Aretsresultat

Egenkapital 31.12.2017

Egenkapitalopger else for 2016

Egenkapital 01.01.2016
Opskrivningshenl aeggel ser
Aretsresultat

Egenkapital 31.12.2016

Note

17

18-23

Opskrivnings-
henlasggel ser
t.kr.

2.215

100

0

2.315

Opskrivnings-
henlasggel ser
t.kr.

2.041

174

0

2.215

2017
t.kr.

1.556.455
250.339
25.013
505

1.832.312

563
563

2.315
282.301

284.616

2.117.491

Overfart
overskud
t.kr.

255.781
0
26.520

282.301

Overfart

overskud
t.kr.

237.448

0

18.333

255.781

18

2016
t.kr.

1.571.412
181.574
25.453
727

1.779.166

712
712

2.215
255.781

257.996

2.037.874

| alt
t.kr.

257.996
100
26.520

284.616

| alt
t.kr.

239.489
174
18.333

257.996




Noter

1. Femar soversigt

Hoved- og nggletal

Resultatopger else

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Arets resultat

Balance

Udlan, amortiseret kostpris
Egenkapital

Aktiver i alt

Nggletal

Kapital procent

K ernekapital procent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Vautarisiko

Udlani forhold til indlan

Udlani forhold til egenkapital
Arets udl&nsvaskst
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

19

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
69.145 70.528 75.668 72.129 71.141
5.905 4,976 -14.206 10.216 18.233
46.023 44.162 42.046 39.635 40.363
-4.591 9.048 7.786 18.319 23.802
26.520 18.333 7.119 14.549 13.879
694.771  681.763 675.227 725876  759.420
284.616  257.996 239489 232196  218.817
2117491 2.037.874 1.987.105 2.097.440 2.278.934
21,2 20,0 19,2 17,6 17,3
21,2 20,0 19,2 17,6 17,3
12,1 8,7 34 7.8 8,6

9,8 7.4 3,0 6,5 6,5

1,78 1,40 1,15 1,27 1,26

3,0 3,6 3.8 2,2 3,7

38 47 4,2 43 8,7

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
44,3 46,0 48,7 48,7 45,8

25 2,7 29 3.2 35

0,4 0,9 -6,8 4.4 -14,2
395,2 441,6 467,8 486,1 545,1
16,4 0,0 0,0 0,0 0,0
-04 0,9 0,8 1,8 23

1,3 0,9 0,4 0,7 0,6



Noter

2. Renteindtaggter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

Afledte finansielle instrumenter

@vrige renteindtaggter

3. Renteudgifter
Kreditinstitutter og central banker
Indl&n og anden gadd

4. Gebyrer og provisionsindteegter
Vaadipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

L &nesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

5. Kursreguleringer

Udlén og tilgodehavender til dagsvaardi
Obligationer

Aktier mv.

Valuta

Valutar, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenter

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Indlan i puljeordninger

Netto rente- og gebyrindtasgter samt kursreguleringer er ikke
opdelt pa aktiviteter og markeder, da de ikke afviger indbyrdes.

6. Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion (1 person)

Bestyrelse (6 medlemmer)

2017
t.kr.

27
41.329
10.100

-750

50.707

145
1.676

1.821

1.725
1.712
3.632
7.402
6.996

21.467

37
2.790
4.283

-71.347

6.142
13.279
-13.279

5.905

1.638
675

2.313

20

2016
t.kr.

111
43.819
10411

-802

53.542

19
2.594

2.613

1.668
1.719
3.427
6.425
7.038

20.277

78
5.201
235

-538
5.061
-5.061

4.976

1.518
560

2.078




Noter

6. Udgifter til personale og administration (fortsat)
Personal eudgifter

Lenninger

Pensioner

Udgifter til social sikring

@vrige administrationsudgifter
Udgifter til personale og administration i alt

Det gennemsnitlige antal beskagtigede omregnet til
helti dsbeskaftigede:

Specifikation af vederlag til direktion og bestyrelse
Direktion, fast vederlag
Sidsel Marie Lavvang

| alt

Bestyrelse, fast vederlag

Peter Gammaelvind, formand
Knud Erik Jensen, nasstformand
Sven Karsten Andresen

Helle Fans

Andreas Christian Beier

Peder Christian Dahl

| alt

@vrige ansatte med indflydelse pa risikopr ofilen
Fast vederlag

Pension

| alt

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet

Andre erklaaingsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydel ser

Samlet honorar til den reprassentantskabsvalgte revisions-
virksomhed, der udfarer den lovpligtige revision

2017
t.kr.

21.746
2.391
4.082

28.219
15491
46.023

1.638
1.638

225
150
75
75
75
75

675

3.857
425

4.282

573
106

10

692

21

2016
t.kr.

20.938
2.455
3.749

27.142
14.942
44.162

1.518
1.518

200
100
65
65
65
65

560

3.603
397

4.000

532
70

29

631




Noter

7. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar
Andre bevagyel ser

Tab pa overtagne aktiver

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger
Andre bevasgel ser

Endeligt tabt:
Endeligt tabt, ikke tidligere nedskrevet/hensat
Indgaet pa tidligere nedskrevne fordringer

| alt nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv.

8. Skat

Beregnet skat af drets indkomst

AEndring i udskudt skat

Andring i udskudt skat som falge af andret skatteprocent
Regulering vedr. tidligere ar

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocent
Sel skabsskattesats
Permanente afvigel ser
Andet

9. Tilgodehavender hoskreditinstitutter og centralbanker fordelt
efter restigbetid

Anfordringstilgodehavender

Til og med 3 maneder

Tilgodehavender pa opsigel se hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

2017
t.kr.

11.823
-10.536
-4.591
48

-3.256

-315
-106

-421

16
-930

-914

-4.591

6.392
27

-15
6.404

22,0
-2,6
0,0

194

3.157
43.000

46.157

43.000
3.157

46.157

22

2016
t.kr.

21.473
-7.116
-4.806

9.551

152
-127

25

350
-878

-528

9.048

3.399
31

o

3.430

22,0
-6,2
-0,1

15,7

41.394

41.394

41.394
41.394




Noter

10. Obligationer til dagsveerdi
Statsobligationer

Real kreditobligationer

@vrige obligationer

11. Aktier

Barsnoterede aktier

Unoterede aktier optaget til dagsveardi
@vrige kapitalandele

12. Udlan og andretilgodehavender
Udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et &r
Over et &r og til ogmed 5 &

Over5&r

Vaadi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for
vaadiforringelse far nedskrivning
Nedskrivning

2017
t.kr.

30.440
664.056
287.033

981.529

10.850
52.678
316

63.844

5.000
694.771

699.771

41.633
217.829
228,576
211.733

699.771

163.528
77.290

86.238

23

2016
t.kr.

20.000
723.995
251.510

995.505

6.942
51.274
292

58.508

14.963
681.763

696.726

55.332
189.450
244.262
207.682

696.726

188.789
89.449

99.340




Noter

12. Udlan og andretilgodehavender (fortsat)
Gruppering pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofindvinding
Energiforsyning
Bygge og anlaey
Handel
Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
Fast jendom
@vrige erhverv

Erhverv i alt
Private

| alt

13. Domicilegendomme

Omvurderet vaadi primo

Afgangi aretslab

Afskrivning

Stigninger i omvurderet vaardi, indregnet pa egenkapitalen
Faldi omvurderet vaardi, indregnet i resultatopgarel sen
Omvurderet vaardi ultimo

Domicilejendommenes dagsvaardi revurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitalveardier
for de forventede fremtidige pengestramme. Der har ikke vaaet involveret eksterne eksperter

i malingen af domicilejendomme.

2017
%

o

N
ONEFEPNOOPMOONDN

~

(62008
= ©

100

t.kr.

12.750
0

224
100
-26

12.600

24

2016
%

N
O WO woulhhoro

N

(S
N O

100

t.kr.

12.750

224
174
50

12.750




Noter

14. @vrige materielle aktiver
Samlet kostpris primo
Tilgang

Afgang

Samlet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets af skrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaandede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert beholdning ultimo

15. Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat primo
AEndring i udskudt skat

Udskudte skatteaktiver
Materielle anlasgsaktiver
@vrige

2017
t.kr.

7.175
668
970

6.873

5.979
447
966

5.460
1.413

25

2016
t.kr.

6.386
795

7.175

5.642

5.979
1.196

61
-30

31

-12

31




Noter

16. Aktiver tilknyttet puljeordninger
K ontanti ndestdende

Obligationer

Aktier

Investeringsandele

Andet

17. Indlan og anden gadd
Fordeling pa restlgbetider
Paanfordring

Indldn med opsigel sesvarsal:

Til og med 3 maneder

Over 3 méneder og til og med et &
Over et & og til og med 5 &

Over 5 &

Fordding paindlanstyper
P4 anfordring

Indl&n med opsigel sesvarsel
Tidsindskud

Saalige indlansformer

2017
t.kr.

9.732
80.357
31.083

127.988

1.179

250.339

1.029.455

298.970
8.774
41.271
177.985

1.556.455

1.029.455
286.284
11
240.705

1.556.455

26

2016
t.kr.

11.023
80.006
26.754
62.126

1.665

181.574

984.723

326.576
9.493
44.655
205.965

1.571.412

984.723
314.165

1
272.523

1.571.412
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2017
t.kr.
18. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Finansgarantier 90.019
Tabsgarantier for realkreditudlan 95.923
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 95.966
@vrige garantier 17.518
| alt 299.426

| lighed med de gvrige danske pengeinstitutter hadter sparekassen for tab hos Garantiformuen.
Seneste opgerel se af sparekassens andel af sektorens indestéel se over for Garantiformuen
udger 0,21 %.

Sparekassen anvender Skandinavisk Data Center A/S som datacentral, og er ved en eventuel
udtraedel se forpligtet til betaling af en udtrasdel sesgodtgerel se pat.kr. 29.857.

Sparekassen har herudover ingen pantssetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

19. Neertstaende parter

Der er ingen naatstdende parter med bestemmende indflydel se.
Alle transaktioner med naatstédende parter sker pa markedsvilkar.
Rentesatsen er i intervallet 1,15 % - 9,20 % p.a.

2017
t.kr.
Lan til ledelsen
Direktion 140
Bestyrelse 12,117
12.257
Sikker hedsstillelser
Direktion 0
Bestyrelse 11.667
11.667

27

2016
t.kr.

97.440
86.711

1.669
18.278

204.098

2016
t.kr.

140
9.385

9.525

8.467
8.467
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2017 2016
t.kr. t.kr.
20. Kapitalforhold
Egenkapital 284.616 257.996
Skatteaktiver -4 -31
Andre fradrag -18.850 -17.669
Egentlig Kernekapital 265.762 240.296
Kapitalgrundlag 265.762 240.296

21. Afledtefinansielleinstrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaekning af sparekassensrisici. Valuta
kontrakter anvendes til afdaekning af sparekassens valutarisici. Afdagkningerne kan ikke
matches 100 %, hvorfor sparekassen har en egenrisiko, der dog er saardel es beskeden.

Oversigt 2017

Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-
veerdi veerdi veerdi veerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Valutakontrakt
Til og med 3 maneder 210.606 3.839 3.900 61

Oversigt 2016

Valutakontrakt
Til og med 3 méneder 100.629 -497 160 657
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22. Risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sparekassens politikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som falge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle
markeder.

Det overordnede princip for sparekassen er, at derisici, som opstér i forbindelse med driften, ngje overvages
og holdesinden for de af bestyrelsen fastsatte rammer, og bestyrelsen modtager |@bende rapportering herom.
Sparekassen udvikler |gbende sine vaaktgjer til identifikation og styring af derisici, som til daglig pavirker
virksomheden.

De vaesentlige risikotyper i forbindel se med driften af Sparekassen for Narre Nebel og Omegn er
kreditrisikoen pa sparekassens udlan, markedsrisikoen pa sparekassens egenbeholdning af vaardipapirer og
valuta- samt likviditetsrisikoen.

K reditrisikoen defineres som risikoen for, at der opstér tab som falge af debitors manglende overholdel se af
en forpligtelse.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvaardien af en finansiel fordring aandres som falge af
aandringer i rentesatser samt aandringer i vaadipapir- og valutakurser.

Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for at f& vanskeligheder med at skaffe kapital til overholdelse af
forpligtel ser, efterhanden som de forfalder.

Sparekassens bestyrel se forholder sig ligeledes til omréder som operationd risiko og I T-drift og -sikkerhed.

Kreditrisici
Sparekassen for Narre Nebel og Omegn tilstrasber ved langivning at sikre en passende spredning pa kunder
og brancher, sdledes at enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for sparekassens eksistens.

Sparekassens primaare kundegrupper er privatkunder, landbrug samt smé og mellemstore
erhvervsvirksomheder og fordelingen heraf er i henhold til arsrapporten for 2017 51 % til privatkunder, 49 %
til erhverv og 0 % til offentlige myndigheder. Heraf udger landbrugsengagementer 22 %, som er
sparekassens starste erhvervsgruppe.

Alle engagementer over 1,5 mio. kr. fglges |gbende paindividuel basis. @vrige udlan og garantier overvages
pa gruppevis basis dog sddan, at nar objektive indikatorer viser, at der kan opsta et konkret problem med et
engagement, bliver disse ligeledes vurderet individuelt. Sparekassen klassificerer kundernei grupper i
overensstemmel se med den risiko, der vurderes at vagre forbundet med |an til netop denne kunde.

Koncentrationen af store engagementer, det vil sige enkelt engagementer, der overstiger 10 % af
sparekassens kernekapital, er ultimo 2017 opgjort til 16,4 %.

For opgarelse af kreditrisici vedrarende udlan i vrigt henvisestil branchefordelingen i note 12.

Markedsrisici

Sparekassens grundlaeggende politik vedrerende markedsrisikoen er, at sparekassen aldrig vil patage sig
markedsrisici, der kan faindflydelse pa sparekassens handlefrihed mv. | bestyrelsens retningslinjer til
direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, sparekassen ma pétage sig indenfor de forskellige
risikotyper. Bestyrelsen modtager jaevnlig rapportering om udviklingen i markedsrisikoen. Det indgar i
risikovurderingen, at der skal veare et fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risici og afkast.
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Obligationsbeholdningen

Sparekassens beholdning af obligationer bestar af realkreditobligationer, statsobligationer og gvrige
obligationer. @vrige obligationer er erhvervsobligationer. Erhvervsobligationerne er fordelt pa flere sma
beholdninger. Papirerne har en kort |gbetid og overvejende en god kreditbonitet, men markedsvaardien heraf
kan varierei forbindelse med generelle aandringer i kreditspaand i markedet, og sel skabsspecifikke forhold
kan pavirke vaardien af papirerne. Pagrund af den korte | @betid betragtes risikoen som overskuelig.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmel se med Finanstilsynets vejledning, og er udtryk for det tab eller den
gevinst, der opnas ved en andring af renten pa de finansielle markeder pa 1 procentpoint. Den overvejende
renterisiko udgeres af sparekassens beholdning af obligationer. Sparekassen fortager |gbende afdakning af
renterisikoen. Renterisikoen er ultimo 2017 opgjort til 3,0 % af sparekassens kernekapital, svarende til 8,0
mio. kr. Vaadien af sparekassens obligationsbeholdning udger 982 mio. kr. pr. 31.12.2017 mod 996 mio. kr.
ultimo 2016.

Aktierisiko

Sparekassens beholdning af aktier omfatter bersnoterede aktier og investeringsforeninger. Herudover har
sparekassen unoterede aktier i en ragkke sektorsel skaber (strategiske samarbejdspartnere i
pengeinstitutsektoren). Vaadien af sparekassens samlede aktiebeholdning udger 64 mio. kr. ultimo 2017,
hvoraf sektoraktier udger 53 mio. kr. Det tilstragoes, at beholdningen af barsnoterede aktier sikresen
passende spredning ved kab af enkeltaktier.

Valutarisko

Sparekassens valutarisiko bestar af beholdningen af kontant rejsevaluta, aktier og obligationer i udenlandsk
valuta. Sparekassens primaare valutaeksponering er i EUR, NOK, SEK og TRY . @vrige valutaer er
uvassentlige. Sparekassen foretager |gbende afdaskning af val utarisikoen. Sparekassens bestyrel se har fastsat
rammer for hvor stor andel af kapitalgrundlaget, val utarisikoen ma udgere.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at oprethol de tilstrakkelige likvider, likvide vaardipapirer,
samt tilstraskkelige kreditfaciliteter. Det er sparekassens mal, at kundernesindlan i vaesentlig omfang skal
finansiere kundeudl anene.

Sparekassen har p.t. ikke optaget finansiering hos andre kreditinstitutter, men har dog mulighed for at gare
brug af bevilget kreditfacilitet.

Likviditetssituationen har i hele 2017 vaaet meget tilfredsstillende, og sparekassens likviditetsreserver
ultimo 2017 viser en likviditetsdaskningsgrad (LCR) pa 399 %. Ledelsen vurderer sdledes, at sparekassens
likviditetsreserver er tilstragkkelige.

Sparekassen falger likviditetsudviklingen ngje med en fremskrivning af udviklingen i bade et budgetteret
scenarium og et stresset scenarium. Likviditeten styres ved anvendel se af likviditetsmodel udviklet af Lokale
Pengeingtitutter. Resultatet af likviditetsstyringen rapporteres manedligt til sparekassens direktion og
bestyrelse. Den fremskrevne likviditetsudvikling vurderes af ledel sen som vaaende meget tilfredsstillende.

Operationellerisici

Sparekassen er opmaarksom pa, at medarbejderne udger en vigtig ressource, og vurderer |gbende risikoen for
at miste ngglemedarbejdere. | disse overvejelser indgar behovet for outsourcing af arbejdsopgaver, som den
enkelte ngglemedarbejder bestrider. Herudover sgger sparekassen i videst muligt omfang at uddanne
medarbejdere pd omréder, hvor det vurderes, at sparekassen har den sterste afhaangighed.
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Der er udarbegdet 1 T-sikkerhedspalitik og nedplaner, hvorved tab i tilfadde af manglende I T faciliteter eller
anden lignende krisesituation kan begramses. Sparekassen har etableret en compliancefunktion, der skal
medvirke il at sikre, at vi til enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav. Det er sparekassens
politik, at de operationellerisici til stadighed begramses under hensyntagen til de omkostninger, der er

forbundet hermed.
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23. Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Sparekassens arsregnskab er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegl ersel skaber m.fl. (Regnskabs-
bekendtgerelsen).

Arsregnskabet prassenteresi danske kroner og afrundet til narmeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager |edelsen en raskke regnskabsmaessige vurderinger, der danner
grundlag for prassentation, indregning og méling af sparekassens aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er
aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvaaende gad dende praksis og fortolkning af reglerne
for danske pengeinstitutter.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar sparekassen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og
forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaardi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for ferste indregning til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes vaardistigninger i domicilejendomme direkte i
totalindkomstopgerel sen.

Finansielle instrumenter indregnes pa handel stidspunktet. Sparekassen anvender ikke de nye regler om
omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsvaadi til amortiseret kostpris.

Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsagtninger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse salige forudsaetninger, der medferer brug af regnskabsmaessige skan.
Disse skan foretages af sparekassens ledelsei overensstemmel se med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudsagtninger, som ledel sen anser som forsvarlige og realistiske.
Forudsagningerne kan vaare ufuldstaandige, og uventede fremtidige begivenheder eller omstaandigheder kan
opstd, ligesom andre vil kunne komme frem til andre sken. De omrader, som indebagrer en hgjere grad af
vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagel ser og sken er vaesentlige for regnskabet, er
angivet nedenfor.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med regnskabspraksis, og er
baseret pa en raskke forudsagtninger. Safremt disse forudsagninger aandres, kan regnskabsaflaaggel sen blive
pavirket, og pavirkningen kan vagre vassentlig. ZEndringer kan forekomme ved en andring i praksisfra
myndighedernes side, ligesom aadrede principper fraledelsen - sasom f.eks. tidshorisonten - aandres.

Den gkonomiske afmatning medfarer en sterre usikkerhed ved maling af engagementerne. Det kan sdledes
ikke afvises, at en fortsat negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har ikke ubetydelige
engagementer - aandring af praksis af den ene eller anden &rsag - kan medfere yderligere nedskrivninger.
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Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaaggel sen af starrelsen of
de forventede betalinger, herunder realisationsvaadier af sikkerheder og forventede dividende udbetalinger
fraboer, ogsa undergivet vaesentlige sken.

Nedskrivningerne er opgjort i overensstemmel se med regnskabsbekendtgarel sens bilag 10 og vurderede
sikkerhedsvaadier. Vaadierne er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle handels- og
bel&ningsvaardier er meget sparsom. En afgerende faktor for nedskrivningsberegninger er vaadien af
landbrugsorden. | de foretagne nedskrivningsberegninger er der maksimalt anvendt en hektar pris pa 125
t.kr. Hvis vaadien palandbrugsjord og stal dpladser nedsettes yderligere, vil dette medfere behov for
yderligere nedskrivninger.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opgearelse af nedskrivninger. Da det for en del af kunderne
kan konstateres, at selvom de pa nuvaarende tidspunkt kan betale ydel serne pa lanene, savil yderligere krav
til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer, at en raskke boligejere ikke vil kunne afhaande
deres bolig uden tab.

Hensaettel ser til tab pd garantier, hvor der er vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen af risikoen for,
at der skal betales pa den afgivne garanti.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pa observerbare markedsdata.
Hertil kommer, at der for en raskke unoterede aktier ikke har vaaret omsagning heri i en arraskke. Maling af
unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skennet markedsvaardi og er siledes behadftet med
usikkerhed.

Finansielle instrumenter, som er vaardiansat ud fraikke observerbare input, udger dog kun en meget lille del
af sparekassens aktiver pr. 31. december 2017.

Domicilejendomme, hvor der er vaesentlige skan forbundet med fastlagygel sen af forrentningskravet.

Fastlaaggel se af dagsveer di
Dagsvaadien er det belgh, som et aktiv kan omsadtestil, eller en forpligtelse indfriestil, ved en handel under
normal e omstamndigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaangige parter.

Dagsvaadien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsadtestil den pris, der vil blive
modtaget pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der mé antages
bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaagges dagsveardien ved hjadp af
almindeligt anerkendte vaardiansadtel sesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

M odregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nér sparekassen har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belgb og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen
samtidig.

Resultatopger el'sen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtesgter og renteudgifter indregnesi resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer. Provisioner og
gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del af amortiseret
kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument (udlan) under renteindtaegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en |gbende ydelse, periodiseres over | gbetiden. @vrige gebyrer (f.eks.
etableringsgebyrer) indregnesi resultatopgarel sen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet for |1anets etablering, og vederlag for |gbende
servicering af lantager indregnesi takt med, at sparekassen forestar serviceringen, og dermed opnér ret til



vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstaterede tab i realkreditlanets ferste 8 ar i de fremtidige
| gbende provisionsindtaegter. M odregning indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter |an og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til sparekassens
personale.

Pensionsor dninger

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. | de

bi dragsbaserede ordninger indbetal es faste bidrag til en uafhaengig pensionskasse. Sparekassen har ingen
forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder indtaagter af sekundaa karakter i forhold til sparekassens aktiviteter,
herunder fortjeneste og tab ved salg af midlertidig overtagne aktiver.

Andredriftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundaa karakter i forhold til sparekassens aktiviteter, herunder
bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestédr af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferestil posteringer i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gad dende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaardier o
aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede
skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige
positive indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstrakkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

K assebeholdning og anfor dringstilgodehavender hos centralbanker
K assebehol dning og anfordringstil godehavender hos centralbanker males ved ferste indregning til dagsvaadi
og males efterfelgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditingtitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter
samt tidsindskud i centralbanker. Tilgodehavender malestil dagsvaardi.

Udlan

Regnskabsposten bestér primaat af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til |antager. Udlan, der indgér i en
handel sbeholdning, males til dagsvaardi. @vrige udlan malestil amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer
til nominel veardi med fradrag af stiftel sesgebyrer m.v., og nedskrivninger til imadegael se af indtradte men
endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavende foretages savel individuelt som gruppevist. Nedskrivninger til tab
foretages, nér der er objektiv indikation for vaardiforringel se.
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For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation som indtruffet, f.eks.:

- ved lantagers kontraktbrud, eksempelvisi form af manglende overholdelse af betalingspligt for
renter og afdrag

- ndr det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive omfattet af en anden gkonomisk
rekonstruktion

- narlantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

- ndr sparekassen yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville vaare ydet, hvisikke lantageren var i
gkonomiske vanskeligheder

Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmeaessige vaardi far nedskrivningen og
nutidsvaardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet, herunder realisationsvaardi af eventuelle
sikkerheder. Som diskonteringsfaktor anvendes |anets effektive rentesats. Sparekassen gennemgar
engagementer over 1,5 mio. kr. individuelt.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der
for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaardiforringel se.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af offentlige myndigheder, én
gruppe af privatkunder og én gruppe af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den | gbende vedligehol delse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlasgger
sammenhamgen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en lineag regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske
variable indgar arbejds ashed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er som udgangspunkt beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet, hvorvidt model estimaterne af spejler kreditrisikoen
for sparekassens egen udlansportefalje.

Sparekassen har vurderet, at modellens estimater passer pa egne forhold.

Modellens estimater danner baggrund for beregningen af de gruppevise nedskrivninger. For hver gruppe af
udlén og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle vaardiforringelse, som
knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne det enkelte
udlans aktuelle tabsrisiko med udlanets oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko ultimo den aktuelle
regnskabsperiode fremkommer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen
beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaadi og den tilbagediskonterede vaadi af de
forventede fremtidige betalinger.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fares pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan. |
resultatopgarel sen indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pa udlan.

Obligationer til dagsveer di
Obligationer, der handles pa aktive markeder, malestil dagsvaerdi. Dagsveadien opgares efter lukkekursen
for det paged dende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer malestil nutidsvaadien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt anerkendt
pris, fastsedter sparekassen dagsvaadien ved brug af anerkendte vaardiansadtel sesteknikker. Disse teknikker
omfatter anvendel se af til svarende nylige transaktioner mellem uafhaangige parter, henvisning til andre
tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestramme samt andre modeller baseret pa
observerbare markedsdata.

Aktier
Aktier malestil dagsvaardi. Dagsveardien for aktier der handles pa aktive markeder opgeres efter lukkekursen
pa bal ancedagen.
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Dagsvaadien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgaangelige oplysninger om handler
o.lign. eler dternativt kapital veardiberegninger. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes
muligt at opgere en palidelig dagsvaardi, malestil kostpris.

@vrige materielle anlasgsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males ved farste indregning til kostpris. K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen samt omkostninger til klargaring af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle aktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages lineagre af skrivninger over en forventet brugstid pa mellem 3 og 5 &r. @vrige materielle aktiver
vurderes for nedskrivningsbehov, ndr der er indikation for vaardiforringelse, og der nedskrivestil
genindvindingsvaadi, som er den hgjeste af nettosal gsprisen og nyttevaerdien.

Domicilggendomme
Domicilejendomme er egendomme, som sparekassen selv benytter til administration, filial eller avrig
servicevirksomhed.

Domicilejendomme méles efter farste indregning til omvurderet vaardi. Omvurdering foretages sa hyppigt, at
der ikke forekommer vaesentlige forskelle til dagsvaardien. Domicilejendommenes dagsveardi revurderes
arligt pa baggrund af beregnede kapitalvaardier for de forventede fremtidige pengestramme.

Stigninger i domicilgjendommes omvurderede vaardi indregnes under opskrivningshenlasggel ser under
egenkapitalen. Fald i veardien indregnesi resultatopgarel sen, med mindre der er tale om tilbagefarder af
tidligere foretagne opskrivninger.

Afskrivninger foretages pa baggrund af den opskrevne vaardi. Domicilejendomme afskrives over en periode
pa 50 ar.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddel se omfatter materielle aktiver overtaget i forbindelse med nedlidende
engagementer. Aktiverne malestil det laveste belgb af den regnskabsmaessige veadi eller dagsveadi med
fradrag af omkostninger ved salg. Aktiverne er kun midlertidigt i sparekassens besiddelse og salg vurderes
sandsynligt inden for kort tid. Der afskrivesikke pa aktiver i midlertidig besiddelse. Aktiver og dertil
tilknyttede forpligtel ser udskillesi saaskilte linjer i balancen.

Eventuel vaadiregulering af aktiver i midlertidig besiddel se indregnesi resultatopgarel sen under
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter. Posten omfatter positiv
markedsvaadi af afledte finansielle instrumenter og indtasgter, som farst forfalder til betaling efter
regnskabsdrets afslutning, herunder tilgodehavender renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle
instrumenter, der har en positiv vaardi pa balancedagen og som malestil dagsvaardi, males regnskabsposten
ved farste indregning til kostpris og efterf@g gende til amortiseret kostpris.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterf@l gende regnskabsar.

Periodeaf gramsningsposter indregnet under passiver omfatter indtasgter, der er indgdet far balance
tidspunktet, men som vedrarer senere regnskabsar.

Periodeaf gramsningsposter malestil kostpris.
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Indlan og anden gadd
Indl&n og anden gadd omfatter indldn med modparter, der ikke er kreditingtitutter eller centralbanker. Indlan
og anden gadd males ved ferste indregning til dagsvaerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke harer til under andre passivposter. Posten omfatter negativ
markedsvaadi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som farst forfalder til betaling efter
regnskabsdrets afslutning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en
negativ vaardi pa balancedagen og som malestil dagsvaadi, males regnskabsposten ved farste indregning til
kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

@vrigefinansielleforpligtel ser
@vrige finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Hensatte for pligtel ser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et tragk pa
sparekassens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtel sen opgeres til
nutidsvaardien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Sparekassens udestaende
garantier er oplyst i noterne under posten ” eventualforpligtelser”. Safremt det vurderes sandsynligt, at en
udestéende garanti vil pafere sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat under posten ” hensatte
forpligtelser” og udgiftsfert i resultatopgerelsen under " nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.”

Egenkapital
Opskrivningshenlasgggel ser omfatter opskrivning af sparekassens domicilgjendomme. Opskrivningen opl@ses,
nar en gjendom nedskrives eller sadges.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gad dsforpligtel ser og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. V al utakursdifferencer, der opstar mellem

transakti onsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopgarel sen som kursreguleringer.

Afledte finansielleinstrumenter

Afledte finansielle instrumenter malestil dagsvaardi, der som udgangspunkt er baseret pa noterede
markedspriser. | det omfang, der er tale om ikke noterede instrumenter, opgares dagsvaadien efter
almindelig anerkendte principper, der bygger pa markedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis andre passiver.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmel se med regnskabsbekendtgerel sens krav herom (bilag 7).

Kommende regnskabsr egler

Pa tidspunktet for offentliggarelse af denne rsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39 trédt i kraft med virkning fra 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 andrer i
vaesentlig grad ved de geddende regler for klassifikation og maling af finansieller aktiver, regnskabsmaessige
nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgarel se og
suppleret af sarlige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgarel sens bilag 10, der udfylder de
overordnede principper i IFRS 9.

Den aandrede danske regnskabsbekendtgerel se traeder i kraft samtidig med IFRS 9 dvs. for regnskabs-
perioden, der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgarel se,
fastsadter falgende om klassifikation og maling samt nedskrivninger pafinansielle aktiver:
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IFRS 9 klassifikation og maling:

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen for
de finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstramme, som knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for a generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige
betalinger udel ukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestadende bel gb, méales efter tidspunktet for farste
indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdesi en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at
generere de kontraktmaessige betalinger, og andre finansielle aktiver sadges, og hvor de kontraktlige
betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmodel udelukkende udgeres af rente og afdrag
pa det udestdende belgb, males efter tidspunktet for farste indregning som udgangspunkt til dagsvaardi
gennem anden totalindkomst. Imidlertid indgdr de pagad dende finansielle aktiver i et risikostyringssystem og
en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsvaadier, og indgér pa dette grundlag i sparekassens interne
ledel sesrapportering. Sparekassen vurderer pa den baggrund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de
kriterier for forretningsmodel, som knytter sig til malingskategorierne amortiseret kostpris og dagsvaadi
gennem anden totalindkomst. De pagad dende finansielle aktiver malesi stedet til dagsveardi gennem
resultatopgarel sen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaevnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de
kontraktmeaessi ge pengestremme ikke udel ukkende udgeres af rente og af drag pa det udestdende bel gb, males
efter tidspunktet for farste indregning til dagsvaadi gennem resultatopgarel sen.

Anvendelsen af IFRS 9-malingskategorierne for finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen og pa
baggrund af karakteristika ved de kontraktmaessige betalingsstramme forventes kun at fere til ubetydelige
andringer i malingsprincipper i forhold til malingsprincipperne anvendt i sparekassens arsrapport for 2017.

IFRS 9 — nedskrivninger:

Med IFRS 9 erstattes den gad dende nedskrivningsmodel, der er baseret paindtrufne tab ("incurred loss’ -
model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (" expected loss’ -model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmode! indebagrer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for ferste
indregning nedskrives med et bel gb svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for ferste indregning, nedskrives
aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restigbetid (stadie 2). Konstateres
aktivet vaardiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et bel gb svarende til det forventede kredittab i
aktivets restlgbetid, der vil vage starreend i stadie 2, og renteindtaagter indregnesi resultatopgerel sen efter
den effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne bel gb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2 foretages pa baggrund af en portefaljemaessig
model beregning, mens nedskrivningerne for stadie 3-kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel
vurdering.

Den portefaljemaessige model beregning foretages pa baggrund af en PD-model (" Probability of Default”),
der udvikles og vedligehol des pa sparekassens datacentral, suppleret med et fremadskuende,
makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det fremadskuende, makrogkonomiske
modul genererer en raekke justeringsfaktorer, som multipliceres med datacentralens "rd’ PD-vaadier, som
derved justeresi forhold til udgangspunktet.
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