Sparekassen for Nr. Nebel og Omegn

Regler for interessekonflikter

Indledning
For at undga interessekonflikter mellem kunder, der handler vaerdipapirer, og Sparekassen, er det et krav, at sparekassen skal
have skriftlige regler, der beskriver

- hvilke mulige interessekonflikter, der kan opsté og
- hvordan vi handterer interessekonflikter

Hvad er en interessekonflikt?

En interessekonflikt i forbindelse med investeringsradgivning kan opstd, hvis der er modstridende interesser mellem pa den ene
side sparekassen/medarbejderen og pa den anden side kunden. Modstridende interesser, der medfarer en veesentlig risiko for,
at en eller flere kunders interesser skades.

I hvilke situationer kan der opst& en interessekonf likt?
En interessekonflikt kan eksempelvis opsta hvis:

- sparekassen eller medarbejderen har en interesse i vaerdipapirer, der kan stride mod kundens interesse
- sparekassen eller medarbejderen modtager preemiering (udover standardprovision) i forbindelse med kundens handel

Hvordan handterer Sparekassen interessekonflikter?

Vi har en lang raekke interne regler og procedurer, som medarbejderne skal overholde i forbindelse med radgivningen. Reglerne
er udarbejdet i overensstemmelse med de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som
veerdipapirhandler.

Det drejer sig isaer om:

- Insiderhandel

Reglerne om insiderhandel betyder, at hvis en medarbejder har oplysninger om et bgrsnoteret selskab, som ikke er
offentliggjorte og som vil kunne pavirke kursen, ma medarbejderen hverken handle selv eller radgive andre.

- Seerlige regler for medarbejdere i depot / fonds - sparekassens centrale handelsomrade

Medarbejderne i depot / fonds har direkte adgang til at handle pa barsen, og det er her, informationer om markedet er samlet.
Derfor er medarbejderne underlagt en raekke restriktioner, der bl.a. forbyder dem selv at

- at kagbe eller szelge et veerdipapir, hvis de har kendskab til en endnu ikke effektueret kundeordre, der er af en starrelse, sé den
vil kunne pavirke kursen pa det pageeldende papir

- at kabe eller seelge veerdipapirer i et selskab, hvis de har kendskab til en endnu ikke-offentliggjort analyse om det pageeldende
selskab.

Kontrol
Sparekassen har interne regler, der sikrer, at kravene opfyldes. Derudover har vi en uafhaengig funktion, der overvager og
kontrollerer veerdipapirhandelen i sparekassen.

Standardprovision og bonusordninger

P& investeringsomradet har sparekassen en raekke samarbejdsaftaler. Som led i samarbejdet modtager sparekassen en
standardprovision i forbindelse med kundens handel med de pageeldende foreninger. Sddanne standardprovisioner medfgrer
ikke, at der opstar en interessekonflikt.
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